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Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A., przeznaczonym gitéwnie dla spétek, w ktérych inwestowanie moze byé
zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym
lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone witasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa

AUTORYZOWANY DORADCA

N&W
NOWAKOWSKI 1 WSPOLNICY
Kancelaria Radcow Prawnych i Adwokatow Nowakowski i Wspolnicy sp. j.
Oddziat w Toruniu
ul. Grudzigdzka 110 — 114 (Business Park)
87 - 100 Torun

Sporzadzono w dniu 14 lipca 2010 roku
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

W zwigzku z ubieganiem sie przez Emitenta — Hydrapres S.A. z siedziba w Solcu Kujawskim
o wprowadzenie 9.651.392 akcji zwyklych na okaziciela serii J do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

(,NewConnect”), objetych wiasciwym wnioskiem oraz w zwiazku ze sporzadzeniem przez

Emitenta niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatow

Nowakowski i Wspdlnicy sp.j. z siedziba w Dzialdowie, wpisanej do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Olsztynie VI Wydzial
Gospodarczy — KRS, pod nr KRS 0000127619, NIP: 956-192-14-52, reprezentowana przez
wspdlnika, radce prawnego Piotra Bieniek, oswiadcza ze:

1)

2)

dokument informacyjny Emitenta przygotowany na potrzeby wprowadzenia Akcji Serii J do
obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gieltde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z p6zn. zm.).

wedlug najlepszej wiedzy Kancelarii Radcéw Prawnych i Adwokatow Nowakowski
i Wspélnicy sp.j. i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta,
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Zze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktore moglyby wplywacé na jego
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzonych do obrotu, a takze, ze

opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

W imieniu Autoryzow;ne’go Doradcy dziata:

\ Sl
Torun, dnia 14 lipca 2010 roku i {/ .....................
Piotr Bieniek
Wspolnik, radca prawny
L2
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Oswiadczenie Emitenta

Nazwa Spotki: Hydrapres Spotka Akcyjna
Siedziba, adres: Solec Kujawski, ul. Haska 7, 86-050 Solec Kujawski
Nr telefonu, faksu: +48 52 323 92 00

+48 52 323 92 01

Adres strony internetowej:  www.hydrapres.pl
Adres poczty elektronicznej biuro@hydrapres.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

Data rejestracji w KRS: 15 wrzesien 2003 .

Nr KRS: 0000172742

Nr REGON 092560204

NIP: 953-23-71-196

Dziatajac w imieniu Emitenta — spo6tki Hydrapres S.A. z siedziba w Solcu Kujawskim, jako osoby
odpowiedzialne za informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym stwierdzamy, iz
zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogloby wplywa¢ na ich znaczenie.

Solec Kujawski, dnia 14 lipca 2010 roku

Dobromir Niewinski Anna Zwierzchowska
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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1 Tytul

Dokument Informacyjny uproszczony spoétki Hydrapres S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim.

2 Dane teleadresowe Emitenta

Firma (nazwa) Spotki: Hydrapres Spotka Akcyjna
Siedziba, adres: Solec Kujawski, ul. Haska 7, 86-050 Solec Kujawski
Nr telefonu, faksu: +48 52 323 92 00

+48 52 323 92 01
Adres strony internetowej: www.hydrapres.pl
Adres poczty elektronicznej biuro@hydrapres.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 15 wrzesieh 2003 r.

Nr KRS: 0000172742

Nr REGON: 092560204

NIP: 953-23-71-196

3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu

31 Okreslenie rodzajoéw, liczby oraz 1Itacznej wartosci instrumentéw
finansowych

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietlde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A 9 651 392 Akcji Serii J, zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,35 zt (trzydziesci pie¢ groszy) kazda, tj. o tagcznej wartosci nominalnej 3 377 987,2 zt (trzy miliony

trzysta siedemdziesigt siedem tysiecy dziewieéset osiemdziesigt siedem, 20/100 ztotych).

Emisja Akcji Serii J odbyta sie na podstawie uchwaly nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 25 marca 2010 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego i pokrycia strat
Spoétki oraz jednoczesnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii J
Zz wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy. Na podstawie wskazanej uchwaty
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 431 § 11 § 2, art. 432 § 1, art. 433 § 2 oraz
w zw. z art. 310 § 2 Kodeksu spoétek handlowych uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego, ktore
miato charakter ,widetkowy”. Zgodnie z uchwatg kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty
9.199.260,00 zt (dziewie¢ milionéw sto dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie szescdziesigt
ztotych) o kwote nie nizsza niz 1.820.000,00 zt (jeden milion osiemset dwadziescia tysiecy ztotych) i nie
wyzszg niz 3.500.000,00 (trzy miliony piecset tysiecy ztotych), tj. do kwoty nie nizszej niz 11.019.260,00
zt (jedenascie miliondw dziewietnascie tysiecy dwiescie szesédziesigt ztotych) i nie wyzszej niz
12.699.260,00 2zt (dwanascie milionéw szeSéset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie

szescdziesiat zlotych), poprzez emisje nie mniej niz 5.200.000 (pie¢ milionéw dwiescie tysiecy) i nie
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wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci

nominalnej 0,35 zt (trzydziesci pie¢ groszy) kazda.

Emisja Akcji Serii J odbyta sie na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, tj.: w drodze oferty prywatnej, skierowanej do oznaczonego inwestora z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Akcje serii J uczestniczy¢ bedg
w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony zostanie do podziatu za rok obrotowy
2010.

Oferta kierowana byta do wybranych wierzycieli Spétki spetniajacych ponizsze kryteria:

1) posiadajg na dzien 14 kwietnia 2010 roku wierzytelno$ci wobec Spétki w wysokosci nie nizszej niz
8.000 zt (osiem tysiecy ztotych),

2) wierzytelnosci wynikajg z tytutu dostaw materiatdw i ustug, udzielonych pozyczek, innych

zobowigzan finansowych oraz zalegtych $wiadczen z tytutu petnionych funkcji w organach Spofki,
- 1j. do tgcznie 24 podmiotéw.

Liczba oferowanych akcji przypadajgca na kazdego z wierzycieli stanowi iloraz kwoty wierzytelno$ci na

dzien 14 kwietnia 2010 roku oraz ceny emisyjnej jednej akciji.

Oferta prowadzona byta od 15 kwietnia 2010 roku do 10 maja 2010 roku. Zgodnie z warunkami oferty,
w przypadku zainteresowania wsroéd wierzycieli ofertg przekraczajgcg maksymalng liczbe oferowanych
akcji, nastgpi redukcja liczby akcji, na ktére nastgpity zapisy proporcjonalnie do wysokosci w jakiej
pozostaje wierzytelnoS¢ poszczegdlnego wierzyciela do tgcznej sumy wierzytelnosci wierzycieli do
ktérych skierowana zostata oferta. Powyzsze oznaczato, iz maksymalna stopa redukcji mogta wynies¢
27 %.

W wyniku przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato tgcznie 9.651.392 akcji za taczng cene
emisyjng, rownej cenie nominalnej, w tacznej wysokosci 3 377 987,20 zh. Redukcja nie byta
przeprowadzana. Wszystkie akcje serii J zostaly optacone w petnej wysokosci. W ramach emisji akciji
serii J akcje objeto fgcznie 8 Akcjonariuszy (wierzycieli) po cenie emisyjnej rbwnej cenie nominalnej,

w sposbb nastepujacy:

1) STA-Odlewnie Sp. z 0.0. — 9 125 689 sztuk akcji o tacznej wartosci 3 193 991,15 z,
2) Zbigniew Kulinski — 135 482 sztuk akciji o tacznej wartosci 47 418,70 zt,

3) Jozef Wolski — 61 582 sztuk akcji o tacznej wartosci 21 553,70 zt,

4) Adam Chetchowski — 47 221 sztuk akcji o fgcznej wartosci 16 527,35 zi,

5) Malgorzata Jasinska — 128 603 sztuk akcji o tgcznej wartosci 45 011,05 zt,

6) Maciej Kulinski — 104 391 sztuk akcji o tagcznej wartosci 36 536,85 zt,

7) Michat Rogatko — 24 212 sztuk akgcji o tagcznej wartosci 8 474,20 zi,

8) Dariusz Komarczewski — 24 212 sztuk akgcji o tgcznej wartosci 8 474,20 zt.

Uzasadnieniem dla ustalenia ceny emisyjnej w wysokosci 0,35 zt (trzydziestu pieciu groszy) za akcje

byta warto$¢ rynkowa akcji notowanych na rynku NewConnect, gdzie $rednia cena akcji Spoétki wedtug
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cen z zamkniecia sesji, w okresie od 16 lutego 2010 roku (po terminie publikacji raportu za cztery
kwartaty 2009 roku) do 10 marca 2010 roku wyniosta 0,41 zt. Obnizenie ceny emisyjnej o niespetna
15 % w stosunku do wyzej wymienionej wartosci bedzie stanowito zdaniem Zarzadu dodatkowy

bodziec, aby uzyska¢ zgode wierzycieli na konwersje kwoty zobowigzan w zaplanowanych granicach.

3.2 Okreslenie podstawy prawnej emisji Akcji Serii J

Zgodnie z art. 431 § 1 KSH w zwigzku z art. 430 KSH, podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka, aby byta skuteczna powinna, zgodnie z art. 415 § 1
Ksh, zosta¢ podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw oddanych, przy czym w interesie spotki
Walne Zgromadzenie, na podstawie art. 433 § 2 KSH moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akgc;ji
w catosci lub w czesci. W takim przypadku uchwata Walnego Zgromadzenia o wytgczeniu prawa
poboru i w konsekwencji uchwata o podniesieniu kapitatu zaktadowego wymaga wiekszos$ci co najmniej
czterech pigtych gtoséw. Uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego nie moze by¢ zgtoszona do
sgdu rejestrowego po uptywie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia. Jednoczesnie na podstawie art.
431 § 7 KSH do podwyzszenia kapitatu zaktadowego stosuje sie odpowiednio przepisy art. 308-312",
art. 315 § 2, art. 316 § 2, art. 317, art. 321 § 2, art. 322 i art. 328 § 5. Na podstawie stosowanego
odpowiednio przepisu art. 310 § 2 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia moze okresla¢ minimalng lub
maksymalng wysokos¢ kapitatu zaktadowego o jakg nastepuje podwyzszenie. W takim przypadku
podwyzszenie kapitatu zaktadowego dochodzi do skutku z chwilg objecia przez akcjonariuszy takiej
liczby akgji, ktérych taczna wartos¢ nominalna jest rébwna co najmniej minimalnej wysoko$ci kapitatu
zaktadowego przewidzianego w uchwale o podwyZzszeniu, oraz ztozenia przez zarzad, o$wiadczenia
w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego podwyzszonego kapitatu zaktadowego. Wysokosc¢
objetego kapitatu powinna miesci¢ sie w okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia granicach.
PodwyZzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje z chwilg wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego zmian
Statutu Spotki.

Podstawg emisji Akcji Serii J stanowi:

1) uchwata nr 11 z dnia 25 marca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego i pokrycia strat Spoétki oraz jednoczesnego
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii J z wytgczeniem prawa

poboru dotychczasowych Akcjonariuszy,

2) wuchwata nr 12 z dnia 25 marca 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta

w sprawie zmiany Statutu,

3) osSwiadczenie Zarzadu w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego kapitatu

zaktadowego.

Ponizej zamieszczono tre$¢ podjetych uchwat nr 11 oraz nr 12 z dnia 25 marca 2010 roku Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Emitenta oraz tre§¢ o$wiadczenia Zarzadu.
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Uchwata Nr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spdtki pod firmg Hydrapres Spotka Akcyjna z siedzibg w Solcu Kujawskim
z dnia 25 marca 2010 roku

w sprawie obniZenia kapitatu zaktadowego i pokrycia strat Spé6tki oraz jednoczesnego podwyZzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii J z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres Spotki Akcyjnej z siedzibg w Solcu Kujawskim,
uwzgledniajgc, ze skumulowana, niepokryta strata Spotki za rok obrotowy 2009 i lata ubiegte,
wynikajgca z zatwierdzonych sprawozdan finansowych Spotki wynosi 16.341.513,17 zt (szesnascie
milionow trzysta czterdziesci jeden tysiecy piecset trzynascie ztotych 17/100), w zwigzku z
zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok 2009 oraz po rozpatrzeniu opinii Rady
Nadzorczej w sprawie wniosku Zarzgdu dotyczgcego sposobu pokrycia straty za rok obrotowy
2009, na podstawie art. 455 § 1 Kodeksu spdtek handlowych niniejszym obniza kapitat zaktadowy z
kwoty 26.283.600,00 zt (dwadzie$cia sze$¢ milionéw dwiescie osiemdziesiat trzy tysigce szescset
ztotych) o kwote 17.084.340,00 zt (siedemnascie milionow osiemdziesiat cztery tysigce trzysta
czterdziesci zfotych), tj. do kwoty 9.199.260,00 zt (dziewie¢ milionéw sto dziewiecdziesigt dziewiec
tysiecy dwiescie sze$cdziesigt ztotych), w drodze obnizenia warto$ci nominalnej jednej akcji z
dotychczasowej kwoty 1,00 zt (jeden ztoty) do kwoty 0,35 zt (trzydziesci pie¢ groszy).

Obnizenie kapitatu zaktadowego poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji nastepuje bez
wynagrodzenia dla Akcjonariuszy Spotki.

Z kwoty 17.084.340,00 zt (siedemnascie milionéw osiemdziesiat cztery tysigce trzysta czterdziesci
ztotych), o ktdrgq obniza sie kapitat zaktadowy:

a) 16.341.513,17 zt (szesnascie miliondw trzysta czterdzieSci jeden tysiecy piecset
trzynascie ztotych 17/100) przeznacza sie na pokrycie w cafosci wykazanej w bilansie
na dzienn 31 grudnia 2009 r. skumulowanej straty Spotki za rok obrotowy 2009 i lata
ubiegte i pokrywa tq strate,

b) pozostata kwote tj. 742.826,83 zt (siedemset czterdzieSci dwa tysigce osiemset
dwadzieScia szeSc¢ ztotych 83/100), ktéra nie przekracza 10% obnizonego kapitatu
zaktadowego, przeznacza sie na utworzenie osobnego kapitatu rezerwowego, o ktérym
mowa w art. 457 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

W zwigzku z celem obniZenia, na podstawie art. 457 § 1 pkt 2 in principio oraz art. 457 § 3 Kodeksu
spotek handlowych niniejsza uchwata nie podlega ogtoszeniu.

§2

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 431§ 1, §2pkt 1i§ 7w zw. zart. 310 §
2 oraz art. 432 § 1 i art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, niniejszym dokonuje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki Hydrapres Spdtka Akcyjna z kwoty 9.199.260,00 zt (dziewie¢ milionow
sto dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie szes$cdziesigt ztotych) o kwote nie nizsza niz
1.820.000,00 zt (jeden milion osiemset dwadziescia tysiecy ztotych) i nie wyzszg niz 3.500.000,00
(trzy miliony piecset tysiecy ztotych), {j. do kwoty nie nizszej niz 11.019.260,00 zt (jedenascie
milionow dziewietnascie tysiecy dwieScie szescdziesigt ztotych) i nie wyzszej niz 12.699.260,00 zt
(dwanascie milionow szescset dziewiecdziesigt dziewiec¢ tysiecy dwiesScie szescdziesigt ztotych),
zgodnie z ponizszymi warunkami.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez
emisje nie mniej niz 5.200.000 (pie¢ miliondw dwiescie tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesiec
milionéw) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 0,35 zt (trzydziesci pie¢
groszy) kazda.

Ustala sie cene emisyjng akcji serii J rowng 0,35 ztotych (trzydziesci pie¢ groszy) za jedng akcje.

Akcje serii J uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony
zostanie do podziatu za rok obrotowy 2010.

Akcje serii J zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi.
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§3

1. Na podstawie art. 433 § 2 K.s.h. w interesie Spotki wytgcza sie w cato$ci prawo poboru akcji serii J
przystugujgce dotychczasowym Akcjonariuszom.

2. Zarzad przedstawit Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie w sprawie pozbawienia prawa poboru
oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej, stanowigcg zatgcznik do niniejszej Uchwaty.

3. Wszystkie akcje serii J zostang zaoferowane w  frybie subskrypcji  prywatnej,
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych i objete przez nie wiecej niz 99
subskrybentow.

4. Upowaznia sie Zarzgd do okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji akcji serii J oraz
do okreslenia zasad subskrypcji, dystrybucji i przydziatu akcji serii J, a takze do okre$lenia innych
terminéw zwigzanych z subskrypcjg akcji serii J w zakresie nie objetym niniejszg uchwats.

5. Upowaznia i zobowigzuje sie Zarzgd do ztoZzenia o$wiadczenia o wysokoSci objetego kapitatu
zaktadowego celem dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie Spotki stosownie do
fredciart. 310§ 2§ 4w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych.

§4

1. Akcje serii J nie bedg miaty formy dokumentu od dnia ich dematerializacji. Dematerializacja akcji
serii J nastgpi w zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, na
ktorym sq notowane wszystkie dotychczas wyemitowane akcje Spotki.

2. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich czynno$ci prawnych i
faktycznych przewidzianych przepisami prawa, Regulaminem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. oraz Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu (rynek NewConnect),
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r., z uwzglednieniem zmian, w celu wprowadzenia akcji serii J do obrotu na tym
rynku, oraz dematerializacji akcji w depozycie papierow wartosciowych, prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja i
dematerializacja akcji serii J.

§5

Uchwata niniejsza wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Zatgcznik do uchwaty
OPINIA ZARZADU

w sprawie wylgczenia prawa poboru akcji zwykiych na okaziciela serii J i wskazania
proponowanej ceny emisyjnej

Zarzgd Spotki Hydrapres S.A. z siedzibq w Solcu Kujawskim, dziatajgc w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spdtek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji
zwyktych na okaziciela serii J.

Uzasadniajgc wytgczenie Akcjonariuszy od poboru nowych akcji Zarzgd podaje, Ze takie
rozwigzanie lezy w interesie Spofki.

Spdtka jest na dobrej drodze do wyjscia z trudnej sytuacji finansowej. Zarzad realizujgc
program restrukturyzacyjny sprawit, Zze poczawszy od kornica 2009 roku Spétka generuje zysk na
sprzedazy, jednak sptata zobowigzan z biezgcych wplywdw jest niedostateczna. W tej sytuacji istnieje
potencjalne zagrozenie brakiem dostaw materiatow i ustug niezbednych do realizacji programu
produkcyjnego.

W tej sytuacji Zarzqd zdecydowat o rozpoczeciu starann o pozyskanie srodkéw z emisji akcji.
Emisja z prawem poboru, jako ze Spdtka zobowigzana jest w tej sytuacji do przygotowania oferty
publicznej, spowodowataby opdzZnienie zwigzane z przygotowaniem takiej emisji.

Nie majgc krétkoterminowych perspektyw na uzyskanie znaczgcych srodkéw z zewnetrznych
Zrédet Zarzad podjgt wstepne rozmowy z najwiekszymi wierzycielami. Zarzgd zamierza zaoferowac im
objecie akcji serii J w zamian za wktad pieniezny, a uzyskane Srodki wykorzystane bytyby na spfate
zobowigzan.
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Zarzad zdecydowat, Ze w przypadku uchwalenia podwyzszenia kapitatu, oferte objecia akcji
skieruje do wszystkich wierzycieli Spotki oprécz bankow, w stosunku do ktdrych istniejg zobowigzania w
kwocie nie nizszej niz 8.000 zt.

W aktualnej sytuacji finansowej Spotki mozliwie krétki termin uzyskania $rodkdéw wplynie
korzystnie na jej postrzeganie przez kontrahentow i umoZliwi rozszerzenie dziatalnosci, szczegdlnie w
zakresie produkcji elementéw ttoczonych, ktdre stanowig podstawe dziatalnosci. Zadaniem Zarzgdu
porozumienie z wierzycielami pozwoli uzyska¢ Spétce niezbedny czas na uzyskanie trwalej rentowno$ci
netto poprzez uzyskanie srodkow w kwocie ok. od 3 min do 3,5 min ztotych.

Uzasadnieniem dla ustalenia ceny emisyjnej w wysokosci 0,35 zt (trzydziestu pieciu groszy) za
akcje jest aktualna warto$c¢ rynkowa akcji notowanych na rynku NewConnect, gdzie $rednia cena akcji
Spétki wedtug cen z zamkniecia sesji, w okresie od 16 lutego 2010 roku (po terminie publikacji raportu
za cztery kwartaty 2009 roku) do 10 marca 2010 roku wyniosta 0,41 zt. Obnizenie ceny emisyjnej o
niespetna 15 % w stosunku do wyzej wymienionej warto$ci bedzie stanowito zdaniem Zarzadu
dodatkowy bodziec, aby uzyskac¢ zgode wierzycieli na konwersje kwoty zobowigzan w zaplanowanych
granicach.

Solec Kujawski, dnia 12 marca 2010 roku
Dobromir Niewintiski — Prezes Zarzgdu

Anna Zwierzchowska — Cztonek Zarzadu

Uchwata Nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki pod firmg Hydrapres Spotka Akcyjna z siedzibg w Solcu Kujawskim
z dnia 25 marca 2010 roku
w sprawie zmiany Statutu Spotki
§1

1. W zwigzku z podjeciem uchwaty nr 11 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut
Spodtki w ten sposob, ze uchyla dotychczasows tres¢ § 3 ust. 1 w brzmieniu:

,1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 26.283.600,00 zt (dwadzieScia szes¢ milionow dwiescie
osiemdziesigt trzy tysigce szescset ztotych) i dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda, w tym:

a) 200.000 (dwieScie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od 0000001 do
2500000,

d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach
od 0000001 do 2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001
do 4300000,

f) 310.000 (trzysta dziesiec tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od 000001 do
310000,

g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000,
h) 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001 do 2000000,

i) 11.173.600 (jedenascie milionéw sto siedemdziesigt trzy tysigce szescset) akcji na
okaziciela serii | o numerach od 00000001 do 11173600.”

i nadaje mu nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 11.019.260,00 zt (jedenascie milionéw
dziewietna$cie tysiecy dwieScie sze$cdziesigt ztotych) i nie wiecej niz 12.699.260,00 zt (dwana$cie
milionéw szesc¢set dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy dwieScie szescdziesigt ztotych) i dzieli sie na
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akcje o wartosci nominalnej 0,35 zt (trzydziesci pie¢ groszy) kazda, w tym:
a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

¢) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od 0000001 do
2500000,

d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach
od 0000001 do 2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001
do 4300000,

f) 310.000 (trzysta dziesiec tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od 000001 do
310000,

g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000,
h) 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001 do 2000000,

i) 11.173.600 (jedenascie milionow sto siedemdziesigt trzy tysigce sze$cset) akcji na
okaziciela serii | o numerach od 00000001 do 11173600,

j) nie mniej niz 5.200.000 (pie¢ milionow dwiescie tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000
(dziesie¢ milionéw) akcji na okaziciela serii J o numerach od 00000001 nie dalej niz do
10000000.”

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Uchwate podjeto jednogto$nie w gtosowaniu jawnym: 16.452.516 gtosow za, przeciw 0, wstrzymato sie
0, nikt nie zgftosit sprzeciwu do uchwaty.

Na podstawie protokotu Komisji Skrutacyjnej Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo powyzszg uchwafe.

Repertorium A numer 3551/2010
AKT NOTARIALNY

Dnia dziesigtego maja dwa tysigce dziesigtego roku (10.05.2010 r.) w Kancelarii Notarialnej
w Bydgoszczy przy ulicy Cieszkowskiego17/2 przed notariuszem Andrzejem Barabaszem stawili sig:

1. Anna Elzbieta Zwierzchowska
2. Dobromir Niewinski
- Zarzgd Spotki Hydrapres Spétka Akcjyjna z siedzibg w Solcu Kujawskim

Stawajgcy oswiadczajg, ze w niniejszej czynnosci wystepujg jako Zarzad spotki pod firmg: Hydrapres
Spétka Akcyjna z siedzibq w Solcu Kujawskim przy ulicy Haskiej 7, kod: 86-050, Regon: 092560204,
NIP: 9532371196, i to stawajgcy ad. 2 jako Prezes Zarzgdu Spotki, a stawajgca ad.1 jako Cztonek
Zarzadu Spotki uprawnieni do reprezentacji tgcznej — na dowodd czego okazujg odpis z KRS numer
172742 z dnia 10 marca 2010 r.

Oswiadczenie
§1
Zarzad Hydrapres Spoétka Akcyjna z siedzibg w Solcu Kujawskim, majgc na wzgledzie, iz w zwigzku z:

- podjeciem przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 marca 2010 roku uchwaty nr 11
w sprawie obnizenia kapitatu zakiadowego i pokrycia strat Spotki oraz jednoczesnego
podwyZszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii J z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz uchwaty nr 12 w sprawie zmiany Statutu Spotki,
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na podstawie ktérych dokonano widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z kwoty
9.199.260,00 zt (dziewie¢ miliondw sto dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie
szescdziesigt ztotych) o kwote nie nizszg niz 1.820.000,00 zt (jeden milion osiemset
dwadziescia tysiecy ztotych) i nie wyzszg niz 3.500.000,00 (trzy miliony piecset tysiecy
ztotych), tj. do kwoty nie nizszej niz 11.019.260,00 zt (jedenascie milionéw dziewietnascie
tysiecy dwieScie szescdziesigt ztotych) i nie wyZzszej niz 12.699.260,00 zt (dwanascie
milionéw sze$cset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie szescdziesigt ztotych), poprzez
emisje nie mniej niz 5.200.000 (pie¢ miliondw dwiescie tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000
(dziesie¢ milionow) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 0,35 zt
(trzydzieSci piec¢ groszy) kazda;

objeciem emisji akcji serii J w tgcznej liczbie 9.651.392 (stownie: dziewie¢ miliondw sze$cset
piecdziesigt jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesigt dwie) akcje, o wartosci nominalnej jednej
akcji wynoszgcej 0,35 zt (trzydziesci pie¢ groszy), tj. o tgcznej wartosci nominalnej 3 377
987,20 zt trzy miliony trzysta siedemdziesigt siedem tysiecy dziewiecset osiemdziesigt
siedem, 20/100 zfotych) tji. powyzej dolnej granicy podwyZzszonego widetkowo kapitatu
zaktadowego,

zakoniczeniem w dniu 10 maja 2010 roku subskrypcji akcji emisji serii J i doj$ciem do skutku
tej emisji,

na podstawie art. 310 § 2 i 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spotek handlowych, dookresla kapitat
zaktadowy spotki oswiadczajac, iz § 3 ust. 1 Statutu otrzymuje brzmienie:

LKapitat zaktadowy Spdtki wynosi 12.577.247,20 zt (dwana$cie milindw piecset siedemdziesiat siedem
tysiecy dwiescie czterdziesci siedem ztotych 20/100) i dzieli sie na akcje o wartosci minimalnej 0,35 zt
(trzydzieSci pie¢ groszy) kazda, w tym:

a)
b)

c)

d)

9)
h)

)

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

500.000 (dwa miliony piec¢set tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od 0000001 do
2500000,

2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach
od 0000001 do 2750000,

4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o humerach od 0000001 do
4300000,

310.000 (trzysta dziesiec tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od 000001 do 310000,
3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000,
2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001 do 2000000,

11.173.600 (jedenascie miliondw sto siedemdziesigt trzy tysigce szes$éset) akcji na
okaziciela serii | o numerach od 00000001 do 11173600

9.651.392 (dziewie¢ miliondw sze$cset piecdziesigt jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesigt
dwie) akcje na okaziciela serii J o numerach od 0000001 do 9651392.

§2

Koszty zwigzane z tym oswiadczeniem ponosi spotka pod firmg: Hydrapres Spotka Akcyjna z siedzibg
w Solcu Kujawskim.

W dniu 7 czerwca 2010 roku na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat

Krajowego Rejestru Sgdowego, zmiany Statutu Spétki wynikajgce z uchwat podjetych przez Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Spétki, w tym dotyczace obnizenia kapitatu zakladowego i rejestracji akcji serii J

zostaty wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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3.3 Data, od ktorej akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii J uczestniczyé bedg w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony zostanie

do podziatu za rok obrotowy 2010.

3.4 Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty
dywidendy
w przysztosci

W zwigzku z aktualnie trudng sytuacjg rynkowg i nieustabilizowang sytuacjg finansowg oraz
koniecznoécig ponoszenia kosztow zwigzanych z wprowadzaniem do produkcji nowych wyrobdw
Zarzad Spoétki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie wyptacanie dywidendy

i pozostawienie zysku w Spoétce.

3.5 Cele emisji Akcji Serii J

Celem emisji akcji serii J jest pozyskanie $rodkdéw na sptate wierzycieli Spétki i w konsekwenc;ji

poprawa wskaznikoéw finansowych i przywrdcenie Spoétce zdolnosci kredytowe).

3.6 Informacja o szacunkowych kosztach emisji

taczne okreslenie wysoko$ci kosztéw emisji wraz z rozliczeniem kosztéw w ksiegach rachunkowych

i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym:
a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 39.000,00 zt,
b) sporzadzenie dokumentu informacyjnego wraz z kosztami doradztwa: 30.000,00 zi,
- koszty wskazane w lit. a) zostatly rozliczone jako koszty finansowe,

- koszty wskazane w lit. b) po ich poniesieniu ujete zostang jako koszty ogoélnego

zarzadu.
3.7 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych
z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi

dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogoélne zasady opodatkowania dochodéw
zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi

powinni skorzystac z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

3.7.1 Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedlug nastepujgcych zasad, okreSlonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb

fizycznych:
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3.7.2

podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okre$lonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7
ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych),

podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych),

ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktdry potrgca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu

skarbowego.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym o0s6b prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,

okreslonych w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

podstawe opodatkowania stanowi caly przychod z tytutu dywidendy,

podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych),

kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. W przypadku braku mozliwosci odliczenia
kwote te odlicza sie w nastepnych latach podatkowych (art. 23 ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych),

zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej spétek, ktére tgcznie spetniajg warunki art. 22 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od

0s0b prawnych.

®  Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych posiada udziaty
(akcje) w spotce wyplacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt.
3 ustawy podatku dochodowym od os6b prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), przez spétke uzyskujgcg dochody z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania
warunku posiadania udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwioke, w
wysokosci 19% przychoddéw, z uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwodjnego
opodatkowania, ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie
odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodéw
osiggnietych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polskg czionkostwa w Unii

Europejskiej.
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e ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktora potrgca kwote ryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek
wiasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 ustawy o podatku dochodowym od os6b

prawnych).

3.7.3 Opodatkowanie os6b prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papieréw wartosciowych.

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierébw wartosciowych podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod
stanowiacy roznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow warto$ciowych, a
kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow
wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy papierow wartoSciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami
i podlega opodatkowaniu na zasadach ogoinych. Zgodnie z art. 25 ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, osoby prawne, ktore sprzedaty papiery wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej, co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu
lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako roéznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty),

okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

3.7.4 Opodatkowanie osob fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papieréw wartosciowych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz
z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majgcych osobowos$¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi
19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychodéw) z przedmiotowych
tytutdw nie faczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych. Dochodem,

o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, jest:

e rbznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow, okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

e rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreSlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt.
38a,
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e rOznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e rdznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spétkach
majgcych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, kreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

e roznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatow (akcji) w spotkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wkladow w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodow
okre$lonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa
w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane
w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz
z odptatnego zbycia udziatow w spotkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw
(akcji) w spétkach majgcych osobowosé prawng albo wkiadéw w spotdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢é nalezny
podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),

wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.

3.7.5 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majgtkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
lub

e prawa majgtkowe dotyczgce papierbw wartoSciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zr6znicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo

pomiedzy darczynca i obdarowanym.

3.7.6 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoéci cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych,

bedacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
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b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne

firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w ramach obrotu

zorganizowanego - w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie
- jest zwolniona od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréow wartosciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie
z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do

uiszczenia podatku od czynnoéci cywilnoprawnych.

3.7.7 Odpowiedzialnos$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity

Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktory nie wykonat ciazacego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu -
odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te
naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow
o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig

inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika

4 Prawa i obowiazki z instrumentéw finansowych

4.1 Prawa zwigzane z instrumentami finansowymi i zasady realizacji tych praw

Prawa zwigzane z wprowadzanymi do obrotu akcjami Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu

spoétek handlowych, w innych przepisach prawa oraz w Statucie Emitenta.
411 Prawa Akcjonariusza o charakterze majatkowym:

4.1.1.1 Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 347 Ksh akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne
zgromadzenie w drodze uchwaly o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji (art. 347 Ksh). Statut Emitenta nie przewiduje innego sposobu podziatu
zysku.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy sg posiadaczami akcji
w dniu dywidendy. W dniu dywidendy ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy.

Dzien ten, wyznacza Walne Zgromadzenie. Dzieh ten moze by¢é wyznaczony albo na dzien powziecia
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uchwaty o podziale zysku albo na inny dzien w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od dnia

powziecia uchwaty (art. 348 § 3 Ksh).

W mysl art. 348 § 2 Ksh prawo do dywidendy powstaje zasadniczo w dniu powziecia uchwaty
0 podziale zysku, jednak jesli Walne Zgromadzenie w uchwale o podziale zysku wyznaczyto dzien
dywidendy na dzieh inny, niz dzien powziecia uchwaty, wéwczas prawo akcjonariuszy do dywidendy
powstaje w dniu dywidendy. Wedtug art. 348 § 3 Ksh termin wyptaty dywidendy w spétkach publicznych
ustalany jest przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym
w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla,
dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg. Przy okreslaniu terminu wyptaty
dywidendy na uwadze mie¢ nalezy takze brzmienie § 124 pkt 2 Szczeg6towych Zasad Dziatania
KDPW, pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem jej wyptaty musi uptyngé co

najmniej 10 dni.

Roszczenie o wyptate dywidendy podlega przedawnieniu na zasadach ogdélnych. Przepisy prawa nie

przewidujg wygasniecia prawa do dywidendy z uptywem okreslonego czasu.

W odniesieniu do dystrybucji srodkow z tytutu dywidendy nalezy wskaza¢, iz § 130 Szczegoétowych
Zasad Dziatania KDPW zaktada, iz Emitent obowigzany jest do godziny 11:30 dnia terminu wyptaty
dywidendy pozostawi¢ do dyspozycji Krajowego Depozytu srodki przeznaczone na realizacje prawa do
dywidendy na wskazanym przez Krajowy Depozyt rachunku pienieznym lub rachunku bankowym.
W dalszej kolejnosci nastepuje rozdzielenie przez KDPW $rodkdéw otrzymanych przez Emitenta na

rachunki uczestnikéw KDPW, ci za$ dokonujg dalszego rozdziatu srodkéw miedzy akcjonariuszy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatbw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy
lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Obowigzujgce w Polsce prawo nie wprowadza innych regulacji
dotyczacych stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub

nieakumulowanego charakteru wypfat.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do udziatu w zysku

ani tez odmiennych zasad dotyczacych podziatu zysku lub wyptaty dywidendy.

4.1.1.2 Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru).

Na warunkach, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony prawa poboru
w czesci lub w catosci w interesie spétki. O pozbawieniu prawa poboru decyduje Walne Zgromadzenie
w drodze uchwaty podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznoSci
uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg

(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
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wykonania prawa poboru na warunkach okre$lonych w uchwale. Przepisu tego nie stosuje sie takze
gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg byC¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgciji.
Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostalo to

zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Prawo poboru akcji spoétki publicznej nastepuje tylko w jednym terminie. Termin jest wskazywany we
wiasciwym dokumencie informacyjnym. Termin ten musi wynosi¢ co najmniej dwa tygodnie poczynajac
od dnia udostepnienia do publicznej wiadomosci wtasciwego dokumentu informacyjnego. Akcjonariusze
spotki publicznej moga niezaleznie od wykonywanego prawa poboru zgtosi¢ dodatkowy zapis na akcje,
w granicach niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje, ktére objete sg
dodatkowym zapisem odnoszacym sie do niewykorzystanej wielkosci emisji, sg przydzielane przez
zarzad proporcjonalnie do zgtoszen. Akcje, ktore nie zostaty objete ani w terminie realizacji prawa
poboru, ani w ramach dodatkowego zapisu zarzad przydziela wedtug swojego uznania, jednak po cenie

nie nizszej niz cena emisyjna.

Zgodnie z art. 433 § 6 prawo poboru dotyczy takze papierow wartosciowych zamiennych na akcje lub

inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.

4.1.1.3 Prawo do udzialu w majatku likwidacyjnym
Zgodnie z art. 474 Ksh w wypadku likwidacji Emitenta jego majatek pozostaty po zaspokojeniu albo
zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Emitenta w stosunku do posiadanych akgc;ji
Emitenta. Zadne z akcji Emitenta nie sg uprzywilejowane co do podziatu majatku. Statut nie okresla

innych zasad podziatu majatku.

4.1.1.4 Prawo do obciazania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.
W okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktdérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papierow

wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

4.1.1.5 Dobrowolne umorzenie akcji
Akcje Emitenta mogg by¢é umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez spétke
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra powinna
okresla¢c w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokoS¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitalu zaktadowego (art. 359 Ksh). Statut Emitenta stanowi, ze za akcje umarzane
akcjonariusze otrzymujg wynagrodzenie réwne wartosci nominalnej umorzonych akcji. Na podstawie
postanowien Statutu nie jest mozliwe przeprowadzenie umorzenia przymusowego akcji (tj. bez zgody

akcjonariusza).
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4.1.1.6 Prawo zadania przymusowego wykupu posiadanych akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnaf lub przekroczyt 90 % ogolnej liczby gloséw w spéice.

Zadanie sktada sie na piémie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym nastgpito osiggniecie lub
przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiagnieciu lub
przekroczeniu progu ogdlnej liczby gtoséw, nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci termin na
ztozenie zadania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spétki publicznej, ktéry moze zadaé
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannoéci
mogt sie dowiedzieé o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Zgdaniu,
o ktérym mowa sg obowigzani zadosc¢uczynié solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90
% ogolnej liczby gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od

dnia jego zgtoszenia (art. 83 ustawy o ofercie).

4.1.2 Uprawnienia organizacyjne zwigzane z uczestnictwem w Spoétce
Akcjonariuszom  Emitenta  przystugujg nastepujgce uprawnienia organizacyjne zwigzane

z uczestnictwem w Spoice:

e Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika, w tym
ustanowionego w formie elektronicznej (art. 412 i 412" Ksh).

e Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh).

e Prawo do zlozenia wniosku o zwotanie nhadzwyczajnego walnhego zgromadzenia oraz do
ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegoélnych spraw przyznane
Akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 400
§ 1 Ksh). Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie
zostanie zwofane nadzwyczajne walne zgromadzenie, sgd rejestrowy moze upowazni¢ do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym
zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 401 § 3 Ksh).

e Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia, przyznane akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 1 Ksh). Zadanie powinno zostaé zgtoszone
zarzadowi nie pozniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia i powinno
zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.

e Prawo do zgtoszenia spotce przed terminem walnego zgromadzenia, na piSmie lub przy
wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej, projektéw uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad, przyznane akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Ponadto, kazdy z akcjonariuszy moze podczas
walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do
porzadku obrad (art. 401 § 4 i 5 Ksh).

e Prawo zadania przez uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spéftki
publicznej od podmiotu prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych do wydania
imiennego zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zadanie to zgtasza
sie nie wczes$niej, niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie poOzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Dzien
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rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu przypada na szesnascie dni przed walnym
zgromadzeniem (art. 406° § 2 w zw. z 406" § 1 Ksh).

Prawo do przenoszenia akcji w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 406* Ksh).

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art.
422-427 Ksh. Prawo to obejmuje mozliwo$¢ wniesienia powddztwa o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami (art. 422 Ksh) oraz
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg
(art. 425 Ksh). Wnies¢ takie powodztwo moze, obok Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
poszczegolnych cztonkdw tych organdw, takze akcjonariusz, ktéry:

a) gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu,

b) zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

c) nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, w przypadku jego wadliwego zwofania lub

powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad przystuguije.

W spétkach publicznych powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia nalezy
wnieS¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie p6zniej jednak niz
w ciggu trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak
niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Szczegolne zasady zaskarzania przewiduje Kodeks spotek handlowych w odniesieniu do
uchwat o potgczeniu (art. 509 Ksh), o podziale (art. 544 Ksh) oraz o przeksztatceniu spofki (art.
567 Ksh).

Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3
Kodeksu spétek handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng
pigta cze$¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez
najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do zadania zbadania przez bieglego na koszt emitenta okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do
spraw szczegolnych). Uchwate w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na
wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu (art. 84 i 85 Ustawy O Ofercie Publicznej). Akcjonariusze mogg
w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub Zgda¢ umieszczenia
sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Jezeli
walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z treScig wniosku albo podejmie takg
uchwate z naruszeniem art. 84 ust. 4 ustawy, wnioskodawcy moga wystapi¢ w terminie 14 dni,
do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegolnych.

Prawo do uzyskania informacji o spolce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami
prawa, w szczegolnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu spétek handlowych, podczas obrad
walnego zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie
informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem
obrad. Zarzgd odmawia udzielenia informaciji, jezeli mogtoby to wyrzgdzi¢ szkode spoéice,
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spotce z nig powigzanej albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegoInosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Ponadto Czionek
zarzgdu moze odmoéwi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢
podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej. Jednoczeénie,
odpowiedz uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie
internetowej spotki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy
i udzielanie im odpowiedz; akcjonariusz, ktoremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji
podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji (art. 429 Ksh).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spofki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najp6zniej na pigtnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4
Ksh).

Prawo do Zzadania przesfania nieodplatnie poczta elektroniczng listy akcjonariuszy,
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. (art. 407 § 1’ Ksh).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
komunikaciji elektronicznej, o ile statut dopuszcza takg mozliwosc¢ (art. 406° Ksh) oraz prawo
do oddania gtosu na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, o ile przewiduje takg
mozliwos¢ regulamin walnego zgromadzenia.

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech os6b. Wniosek mogg ztozy¢
akcjonariusze, posiadajgcy jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
walnym zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §
2 Ksh).

Prawo do przegladania ksiegi protokolow oraz zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Emitentowi na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu spoétek handlowych, jezeli Emitent nie wytoczy
powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spéiki
bezptatnie odpiséw dokumentéow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu spotek
handlowych (w przypadku potgczenia spoétek), w art. 540 § 1 Ksh (w przypadku podziatu Spétki)
oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita
informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spoétki
handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji
lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw albo
liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spoétka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh).

Posiadaczom akcji na okaziciela nie przystuguje, zgodnie z trescig § 4 ust. 1 Statutu Emitenta,
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prawo do zamiany tych akcji na akcje imienne.

41.3 Uprzywilejowanie oraz swiadczenia dodatkowe zwigzane z instrumentami finansowymi
Emitenta

Akcje Emitenta, ktére bedg wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu, tj.: Akcje Serii J nie sg

akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu spétek handlowych.

Z instrumentami finansowymi wyemitowanymi przez Emitenta, w tym akcjami objetych niniejszym
Dokumentem Informacyjnym, nie sg zwigzane zadne uprzywilejowania w rozumieniu art. 351 - 353
KSH oraz nie sg one przedmiotem Zzadnych zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych, jak réwniez

uméw typu lock-up.

Kodeks Spotek Handlowych, zgodnie z treScig art. 354 przewiduje, iz Statut moze przyznac
indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia. W szczegodlnosci mogg one
dotyczy¢ prawa powofywania lub odwotywania cztonkdw zarzgadu, rady nadzorczej lub prawa do
otrzymywania oznaczonych $wiadczenn od spotki. Statut moze uzalezni¢ przyznanie osobistego
uprawnienia akcjonariuszowi od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia sie
warunku. Ograniczenia dotyczgce zakresu | wykonywania uprawniefi wynikajgcych z akcji
uprzywilejowanych stosuje sie odpowiednio do uprawnienn przyznanych akcjonariuszowi osobiscie.
Uprawnienia osobiste przyznane indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi wygasaja najpdZniej
z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem spoétki. Zgodnie z § 11 Statutu Spofki
Krzysztofowi Jedrzejewskiemu przystuguje prawo powotania trzech czionkdédw Rady Nadzorczej przy
piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej, a w przypadku wigkszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
ma on prawo powotania czterech jej cztonkéw. Powofanie czionkow Rady Nadzorczej przez
wskazanego akcjonariusza nastepuje przez pisemne oSwiadczenie akcjonariusza ztozone Spoice, ktore
jest skuteczne z dniem jego doreczenia Spoéice, chyba Zze z jego tresci wynika pdzniejszy termin
powotania danego cztonka Rady Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Krzysztofa
Jedrzejewskiego moze by¢ w kazdym czasie przez niego odwotany. Krzysztofowi Jedrzejewskiemu
przystuguje ponadto prawo odwotania cztonkédw Rady Nadzorczej powotanych przez Fabryke Maszyn
i Urzadzen Tagor Spotke akcyjng z siedzibg w Tarnowskich Gorach. Wskazane uprawnienia osobiste
Krzysztofa Jedrzejewskiego powstajg z chwilg, gdy taczna liczba akcji posiadanych przez ww.
Akcjonariusza oraz podmiot z nim powigzany kapitatowo lub personalnie przekroczy 37% ogolnej liczby
akcji Spotki (Emitenta) oraz wygasa odpowiednio z chwilg, gdy taczna liczba akcji posiadanych przez
tego Akcjonariusza oraz podmiot z nim powigzany kapitatowo lub personalnie spadnie ponizej 37 %

ogolnej liczby akcji Spotki (Emitenta).

4.2 Obowiazki i ograniczenia zwigzane z instrumentami finansowymi Emitenta

4.2.1 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z tresci Statutu Spétki
Wszystkie akcje emitent sg akcjami na okaziciela. Statut spotki nie przewiduje ograniczen

w obrocie akcjami.
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4.2.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z postanowieniami art. 7 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U.05.183.1538 2z pdzn. zm) (zwana dalej Ustawg o obrocie), prawa ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na

rachunku papierow warto$ciowych i przystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego rachunku.

Umowa zobowigzujgca do przeniesienia zdematerializowanych papierow warto$ciowych przenosi te
papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych. W przypadku
gdy ustalenie prawa do pozytkdéw ze zdematerializowanych papieréw wartoSciowych nastgpito w dniu,
w ktérym w depozycie papieréw wartoSciowych powinno zostaé przeprowadzone rozliczenie transakcji,
lub pozniej, a papiery te sg nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili
dokonania zapisu na jego rachunku papierédw wartoSciowych. W przypadku gdy nabycie
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego
powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papieréw, zapis na rachunku papieréw wartoSciowych

nabywcy jest dokonywany na jego zgdanie.

Zgodnie z art. 161 ust. 3 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3) Ustawy o obrocie do instrumentéw
finansowych wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sie zakazy i wymodgi,
o ktérych mowa w art. 156-160 tejze ustawy. Dotyczy to w szczeg6Inosci obowigzkéw odnoszacych sie

do informac;ji poufnych i obowigzkéw w czasie trwania tzw. okreséw zamknietych.

Zgodnie z trescig art. 159 Ustawy o obrocie w czasie trwania okresu zamknietego czionkowie zarzadu,
rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci
albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywa¢ lub zbywaé na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych. Osoby te nie mogg dokonywac réwniez na rachunek wtasny lub na
rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowac

rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

e okres od wejsScia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat
sporzgdzony raport,

e w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péitrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
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zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostat sporzgdzony raport.

Jednoczeénie, ograniczen dotyczgcych transakcji w okresach zamknietych nie stosuje sie do czynno&ci
dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych
w sposbb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,
albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie,
zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit.
a ustawy o obrocie, wezwania do zapisywania sie¢ na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad statutowych
organdéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie

dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby wchodzgce w sktad organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej
emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych
bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wptyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, sg
obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego (dalej KNF) informacji o zawartych przez
te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na
wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akgiji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartoSciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Ilub bedacych przedmiotem ubiegania sie

o wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na takim rynku.

Zakres, tryb i termin przekazywania przez osoby obowigzane zostat okreslony w Rozporzgdzeniu
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Ministra Finanséw w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych transakcjach
instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb posiadajgcych dostep do
okreslonych informacji poufnych z 15 listopada 2005 roku (Dz. U. 2005, Nr 229, poz. 1950).

Wobec osoéb, ktore posiadajg informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spofki,
posiadaniem w spotce akcji lub udziatdow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze. Odpowiedzialnos¢ ta dotyczy w szczegdélnosci: czionkéw zarzadu, rady
nadzorczej, prokurentéw lub petnomocnikéw Emitenta lub wystawcy, jego pracownikéw, biegtych
rewidentow albo innych oséb pozostajgcych z Emitentem lub wystawcag w stosunku zlecenia lub innym

stosunku prawnym o podobnym charakterze.

Jesli osoba taka w czasie trwania okresu zamknietego nabywa lub zbywa na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, akcje Emitenta, prawa pochodne dotyczace akcji Emitenta oraz inne instrumenty
finansowe z nimi powigzane albo dokonuje, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, inne czynnosci
prawne powodujgce lub mogace powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, KNF
moze na nig natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokoéci 200.000 ztotych
(stownie: dwiescie tysiecy), chyba ze osoba te zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu
dziatalnos¢ maklerskg zarzgdzanie portfelem jej papieréw wartoSciowych, w sposéb, ktory wytgcza

ingerencje tych oséb w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy).

Ponadto ustawa przewiduje wobec os6b wchodzgcych w sktad organéw zarzgdzajgcych Iub
nadzorczych Emitenta albo bedacych jego prokurentami, bgdZ tez wobec innych osob, petnigcych
w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktore posiadajg staty dostep do informaciji
poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej obowigzek przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby
oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych
z tymi papierami wartoSciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Na kazdg z oséb ktéra nie
wykonata, badz nienalezycie wykonata powyzszy obowigzek KNF moze natozy¢ w drodze decyzji
administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych (stownie: sto tysiecy), chyba ze osoba na
ktorej obowigzek cigzy zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerskg
zarzadzanie portfelem jej papierébw wartosciowych, w sposéb ktéry wytgcza ingerencje tej osoby
w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub

nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1 Ustawy).

4.2.3 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 ze
zm.) (dalej jako Ustawa o ofercie) naktada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akciji

oraz na podmioty, ktérych udziat w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt okreslonej zmianie
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z innych przyczyn obowigzki odnoszgce sie do ujawnienia stanu posiadania.

Jak wynika z tresci art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie akcjonariusz, ktory:

osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3 %, 50 %, 75 % albo 90 %
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej albo

posiadat co najmniej 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 33 1/3 %, 50 %, 75 % albo 90 %
0golnej liczby gtoséw w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio
5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %, 331/3 %, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogblnej liczby
gtosow

- jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie pdzniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie¢ o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy

zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej

z nabycia akcji spoétki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym - nie pdzniej niz w

terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakc;ji.

Ponadto zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje

rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gloséw o co

najmniej 1 % ogolnej liczby gtoséw.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o:

dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie;
liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow;
liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtoséw;

informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udzialu w ogolnej liczbie gtoséw
w okresie 12 miesiecy od zitozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu -
w przypadku gdy zawiadomienie jest skltadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem
10 % ogolnej liczby gtosow;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
spotki;
0 osobach z ktérg akcjonariusz zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gtoséw o co najmniej 1 %

0golnej liczby gtoséw.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub

przekroczyt okreslony prég ogoélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spoétki publicznej;

posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt b) powyzej, tres§¢ zawiadomienia, zawiera dodatkowo informacje o:
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e liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
e dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akciji;

e dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreSlone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane
z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy podmiot,
na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na

rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Niedopetnienie obowigzkéw wynikajgcych z art. 69 Ustawy o ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy
powoduje, iz akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw. Prawo gtosu z akcji spofki publicznej wykonywane
wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad uchwatg walnego

zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w innych ustawach.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy O Ofercie, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wyga$niecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia 2

kwietnia 2004 roku, o niektorych zabezpieczeniach finansowych.
Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy O Ofercie spoczywaja:

o réwniez na podmiocie, ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie proég ogoélnej liczby
gtosbw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych
w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

¢ na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogolnej liczby gloséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tacznie przez:
® inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy

inwestycyjnych,

® inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzgdzane przez ten sam podmiot;

e rowniez na podmiocie, w przypadku ktorego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

® przez osobe trzecig w imieniu wlkasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

® w ramach wykonywania czynno$ci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych -
w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych,
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z ktoérych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac
prawo gfosu na walnym zgromadzeniu,

® przez osobe ftrzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gfosu;

rébwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;
rébwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczgce nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotéw podjgt lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkdw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdrym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej fgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogbine;j

liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 powyzej, wymienione obowigzki mogg by¢ wykonywane

przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki

publicznej przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej same;j linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

0soby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartoSciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyzej okreslonych obowigzkow:

po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu - wlicza sie
liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest

ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Stosownie do art. 90 Ustawy o ofercie, przepiséw rozdziatu 4 ustawy, dotyczacego znacznych pakietow

akcji spétek publicznych:

z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 - w zakresie dotyczacym
art. 69 - nie stosuje sie¢ w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,

zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego
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wykonywania przez nich uprawnieh okreslonych w art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1,
art. 422, 425, art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych;

e z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 - nie stosuje sie
w przypadku udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego
wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem
lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgcg zmian

w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika mozliwo$ci wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 97 Ustawy O Ofercie, na kazdego kto:

e nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67
ustawy,

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktébrym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

e dopuszcza sie czynow, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby

prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;j,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ziotych (stownie: jeden milion), przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy
z czynbw okreSlonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotdw wchodzgcych w skiad
porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spoétki. W decyzji, o
ktorej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania
obowigzku lub dokonania czynnoSci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie bylo podstawg
natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydaé decyzje o
natozeniu kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydac

decyzje o natozeniu kary.

4.2.4 Obowiazkii ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsigebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli tagczny obrét
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia,

przekracza rownowarto$¢ 50.000.000 (stownie: piecdziesigt milionow) EURO.

Obrét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1, obejmuje obrét zarébwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do
ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Obrét, o ktorym mowa w art.
14 pkt 1, obejmuje obrét zarbwno przedsiebiorcy, nad ktorym ma zosta¢ przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcow zaleznych. (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow). Wartos¢ w EURO
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentrac;ji (art.

5 Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentow).

Zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli:
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taczny Swiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réownowarto$¢ 1.000.000.000 EURO lub

taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcédw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowarto$¢
50.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow powyzszy obowigzek dotyczy

zamiaru:

potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcéw;

przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierédw wartosSciowych, udziatow lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

utworzenia przez przedsiebiorcoOw wspodlnego przedsiebiorcy;

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowarto$¢

10.000.000 EURO.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, dokonanie koncentracji przez

przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwédch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 EURGO;

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnoSci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz Ze:

® instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjgtkiem prawa do

dywidendy, lub

® wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnoéci, pod warunkiem Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji
lub udziatéw, z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujgacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylgczeniem przypadkoéw, gdy
zamierzajacy przejgé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

przedsiebiorcoéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.
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Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

e wspodlnie tgczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1;
e przedsiebiorca przejmujgcy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2;
o wspdblnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy -
w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3;
e przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej
dwoéch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca

dominujacy.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega

zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsigebiorcéw zamierzajgcych
dokonaé koncentracji do spetnienia okreSlonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie

koncentracji — koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy O Ochronie Konkurenc;ji
i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce
w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten chocby nieumysinie

dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 50.000.000 EURO, jezeli, choéby
nieumyslnie, we wniosku, o ktébrym mowa w art. 23 Ustawy O Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub

w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 10.000 EURO za kazdy dzien zwioki

w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentrac;ji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢é na osobe
petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegoélnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita

zamiaru koncentraciji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie

koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc
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termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakazaé w szczegdélnosci zbycie akcji
zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktérg
przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurengiji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528 — 550 Kodeksu Spétek Handlowych. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organdéw spotek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sgdu o uniewaznienie

umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegolnoéci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow

ustawy.

4.2.5 Obowiazkii ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulaciji
zawartych w Rozporzgdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli

koncentracji przedsigbiorcow (zwanego dalej ,Rozporzgdzeniem”).

Rozporzadzenie to odnosi sie jedynie do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych
przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami. Rozporzadzenie obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany struktury

wiasnosciowej w przedsiebiorstwie.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:

e gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5.000.000.000 EURO, oraz

e gdy faczny obrot przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 EURO chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie

cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy;

e lgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500.000.000 euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw

uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO, z czego tgczny obrét co
najmniej dwoéch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 min

euro, oraz taczny obrot przypadajgcy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwoch
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przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EURO,

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie

trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym

panstwie cztonkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na
wiasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte
w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem Zze nie wykonujg one praw
gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem Zze wykonujg te prawa wylgcznie
w celu przygotowania zbycia catosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywow,
badz zbycia tych papierow wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony przez
Komisje dziatajgcg na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze

zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w ciggu tego okresu;

kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Cztonkowskiego dotyczgcym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia diugow,

postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

dziatania okreslone w ust. 1 lit. b) przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone
w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w
oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych
niektorych rodzajéw spoétek(6), jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do
holdingu wykonywane sg, w szczegdélnosci w stosunku do mianowania cztonkéw organéw
zarzadzajgcych lub nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytgcznie
w celu zachowania petnej wartosci tych inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub

posrednio, zachowania konkurencyjnego tych przedsigbiorstw.

Zgodnie z tym Rozporzgdzeniem koncentracje wspoélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisiji

Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

zawarciu umowy,
ogtoszeniu publicznej oferty, lub

przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Koncentracje objete zakresem Rozporzadzenia sg oceniane przez Komisje celem stwierdzenia, czy sgq

one zgodne ze wspolnym rynkiem. Dokonujgc tej oceny, Komisja uwzglednia:

potrzebe zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wspélnym rynku, z punktu
widzenia miedzy innymi struktury wszystkich danych rynkéw oraz rzeczywistej lub

potencjalnej konkurencji ze strony przedsiebiorstw zlokalizowanych we Wspdlnocie lub

36



Dokument Informacyjny spotki Hydrapres S.A.

poza nig;

e pozycje rynkowg zainteresowanych przedsiebiorstw oraz ich site ekonomiczng i finansowa,
mozliwosci dostepne dla dostawcdéw i uzytkownikéw, ich dostep do zaopatrzenia lub
rynkéw, wszelkie prawne lub inne bariery wejScia na rynek, trendy podazy i popytu
w stosunku do wiasciwych débr i ustug, interesy konsumentéw posrednich i kohcowych

oraz rozwoj postepu technicznego i gospodarczego, pod warunkiem ze dokonuje sie on

z korzyscig dla konsumentéw i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.

Koncentracje, ktéra nie przeszkadzataby znaczgco skutecznej konkurencji na wspélnym rynku lub
znacznej jego czesci, w szczegdlnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, uznaje
sie za zgodng ze wspdlnym rynkiem, z drugiej strony koncentracje, ktdéra przeszkadzataby znaczaco
skutecznej konkurencji na wspolnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczego6lnosci w wyniku

stworzenia lub umocnienia pozycji dominujgcej, uznaje sie za niezgodng ze wspélnym rynkiem.

Dokonujgc oceny koncentracji, Komisja bierze pod uwage w szczeg6lnosci, czy:
e dwie lub wiecej firm macierzystych utrzymuje, w znaczacym stopniu, swojg dziatalno$¢ na
tym samym rynku co wspolne przedsiebiorstwo lub na rynku, ktéry stanowi poprzednie lub
nastepne ogniwo rynku w stosunku do tego wspdlnego przedsiebiorstwa, lub na rynku

sgsiednim $cisle powigzanym z tym rynkiem,

e koordynacja, bedaca bezposrednim wynikiem utworzenia wspolnego przedsiebiorstwa,
daje zainteresowanym przedsiebiorstwom mozliwos¢ eliminowania konkurencji w zakresie

znacznej czesci produktdéw lub ustug, o ktérych mowa.

Koncentracja o wymiarze wspélnotowym nie zostaje wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem,
ani do czasu uznania jej za zgodng ze wspoélnym rynkiem. Powyzsze nie stanowi przeszkody we
wprowadzeniu publicznej oferty przejecia lub serii transakcji w obrocie papierami wartosciowymi,
tacznie z tymi wymienialnymi na inne papiery wartoSciowe dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim

jak gietda papieréw warto$ciowych, pod warunkiem ze:

a) koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji oraz
b) nabywca nie wykonuje prawa gtosu zwigzanego z papierami wartosciowymi, o ktérych
mowa, lub robi to tylko dla utrzymania petnej wartoSci swych inwestycji na podstawie
odstepstwa udzielonego przez Komisje.
Powyzsze zasady nie wplywajg na waznos¢ transakcji w obrocie papierami warto$ciowymi tgcznie z
tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe, dopuszczonymi do obrotu na rynku takim jak gietda
papieréw warto$ciowych, chyba Ze kupujacy i sprzedajgcy wiedzieli lub powinni byli wiedzie¢, ze
transakcja dokonana zostata z naruszeniem obowigzku zgtoszenia i uznania jej za zgodng ze
wspolnym rynkiem.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentraciji.
W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze koncentracja zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata

uznana za niezgodng ze wspolnym rynkiem Komisja moze:
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wymaga¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwigzania koncentracji, szczegdlnie
poprzez rozwigzanie tgczenia lub zbycie wszystkich udziatéw lub zgromadzonych aktywow,
w celu przywrécenia stanu sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest
mozliwe poprzez rozwigzanie koncentracji przywrdcenie stanu, jaki miat miejsce przed
dokonaniem koncentracji, Komisja moze przedsiewzig¢ wszelkie inne srodki konieczne do
przywrécenia takiego stanu w jak najwiekszym stopniu.

nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych srodkdéw majgcych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsiebiorstwa rozwigzg jg lub podejmg inne $rodki dla przywrécenia
wczes$niejszego zgodnie z jej decyzja.
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5 Wskazanie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte
w dokumencie informacyjnym

5.1 Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Firma (nazwa) Spoétki: Hydrapres Spoétka Akcyjna
Siedziba, adres: Solec Kujawski, ul. Haska 7, 86-050 Solec Kujawski
Nr telefonu, faksu: +48 52 323 92 00

+48 52 323 92 01

Adres strony internetowej:  www hydrapres.pl

Adres poczty elektronicznej biuro@hydrapres.pl

Zarzad Spolki tworza:
Dobromir Niewinski — Prezes Zarzadu

Anna Zwierzchowska — Cztonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej wchodza:
Jozef Wolski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michal Rogatko — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze|
Zbigniew Kulinski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Dariusz Komarczewski — Czionek Rady Nadzorczej

Maigorzata Jasiriska — Czlonek Rady Nadzorczej

W imieniu Emitenta dziataja

Dobromir Niewinski — Prezes Zarzadu

Anna Zwierzchowska — Czlonek Zarzadu ... CQOW\U‘LJV“ L‘”‘L\o N
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5.2 Autoryzowany Doradca

Firma (nazwa) Spétki:

Siedziba:

Adres dla korespondencji:

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowe;j:
Adres poczty elektronicznej
Sad Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:

Nr KRS:

Nr REGON:

NIP:

N&EW

NOWAKOWSKI | WSPOLNICY

Kancelaria Radcéw Prawnych i Adwokatéw Nowakowski i Wspélnicy
Spoika jawna

Dziatdowo

Oddziat w Toruniu, ul. Grudzigdzka 110 — 114 (Business Park) 87-100
Torun

+48 (56) 651-07-93

+48 (56) 621-13-81

www.knw.pl

torun@knw.pl

Sad Rejonowy w Olsztynie VIIl Wydziat Gospodarczy - KRS
30 sierpnia 2002 r.

0000127619

870630428

956-192-14-52

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:

f 'k"’\ /

L

Piotr Bieniek ~ wspglnik, fadca prawny
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6 Wskazanie podmiotu dokonujagcego badania sprawozdania
finansowego Emitenta za 2009 r.

Firma (nazwa) Spotki:

Siedziba:
Adres:

Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej
Sad Rejestrowy:

Nr KRS:

Nr REGON:

NIP:

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Wopisana na liste podmiotéw do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 3149

Bydgoszcz

ul. Leszczyna 12A, 85 — 356 Bydgoszcz

+48 602 154 694 /Maciej Czapiewski/

+48 (52) 3954 114

www.hlbm2.pl

info@hlbm2.pl

Sad Rejonowy w Bydgoszczy XlIl Wydziat Gospodarczy - KRS
0000265086

340226413

967-125-05-62

Badanie sprawozdania finansowego za 2009 r. prowadzone bylo przez biegtego rewidenta Marka

Dobka wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10294.
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7 Wybrane dane finansowe Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta za lata obrotowe 2008 i 2009 pochodzg ze zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych Hydrapres S.A. Dane za na dzien 31 maja 2010 roku, 1.
kwartat 2010 r. i 1. kwartat 2009 r. pochodzg z niezbadanego bilansu i niezbadanego rachunku zyskow
i strat Emitenta. Prezentowane sprawozdania finansowe za lata 2008 i 2009 oraz zostaly sporzadzone
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe w latach 2008 i 2009, w 1 kwartale 2009 r. i 1 kwartale 2010 r., a takze na
koniec maja 2010 roku

Za okres (tys. zt)
Wyszczegoblnienie 01.01-
31.05.2010 1Q 2010 1Q 2009 2009 2008

Przychody netto ze sprzedazy 7.556,6 4.908,8 2.529,0 16.124,4 20.890,0
Wynik na sprzedazy 594,6 379,2 -1.171,0 -2.426,7 -889,6
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 744.3 491,3 -1.184,0 -6.248,6 -1.113,9
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja ) )

(EBITDA) 1.244,2 794,0 830,0 4.866,5 509,3
Wynik brutto 331,9 202,0 -1.134,0| -14.851,7 -1.157,9
Wynik netto 331,9 202,0 -1.134,0| -15.011,5 -1.063,2

Zrédto: Emitent

Zaprezentowane powyzej wyniki wskazujg na istotny wzrost przychodow w 2010 roku w poréwnaniu
z rokiem 2009. W | kwartale 2010 roku Spotka zakonczyta wdrozenie programu restrukturyzacyjnego,
ktory przyniost przede wszystkim ograniczenie powstajgcych strat na dziatalnosci zwigzanej z budowg
maszyn poprzez dziatania oszczednosciowe, a takze wzrost przychodéw z dziatalnoSci ttoczniowej
w wyniku realizacji pozyskanych nowych zleceh. W perspektywie 2010 roku pozwoli to na uzyskanie
dodatniego wyniku finansowego oraz dodatnich przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Juz
w pierwszym kwartale Spétka wypracowata zysk w kwocie 202,0 tys. zt, a po pieciu miesigcach 331,9

tys. zt.

Wszystkie podejmowane dziatania miaty za cel dostosowanie struktury Spétki do aktualnego poziomu
produkcji. W roku 2009 przychody Spoétki wyniosty 16.137,5 tys. zt i byly nizsze 0 22,7 % w poréwnaniu
z 2008 rokiem, natomiast w 2010 roku $redniomiesieczne przychody wzrosty w poréwnaniu do 2009
roku o 12,5 %.

Najwiekszy wplyw na spadek sprzedazy w 2009 roku miat kryzys gospodarczy, ktory szczegolnie
mocno odbit sie na dziatalnosci w zakresie budowy maszyn i urzgdzen. Podstawowg przyczyng takiego
stanu rzeczy jest brak zaméwien na produkowane maszyny i urzadzenia, ktére dla kontrahentéw
stanowig dobra inwestycyjne. W sytuacji kryzysu gospodarczego potencjalni klienci wstrzymujg sie
z podejmowaniem decyzji o inwestycjach. Dotychczas podjete dziatania restrukturyzacyjne w Zaktadzie
Budowy Maszyn nie przyniosty oczekiwanych rezultatow szczegolnie ze wzgledu na brak zaméwieh na
produkowane maszyny i urzgdzenia. W tej sytuacji koniecznym stato sie wydzierzawienie tego zaktadu
w catosci. W dniu 12 kwietnia 2010 roku Emitent, jako wydzierzawiajacy zawart ze spétkg HPS Service
Sp. z 0.0. umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa — dziatu budowy maszyn.
Przedmiotem dzierzawy sg sktadniki majgtkowe o wartosci netto 3.006 tys. zt, w tym nieruchomo$¢

zlokalizowana w Biatych Btotach przy ulicy Azalowej oraz hale produkcyjne, maszyny i urzadzenia
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niezbedne do prowadzenia produkcji w zakresie budowy maszyn. Umowe zawarto na czas
nieokreslony z mozliwos$cig jej wypowiedzenia z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Jednoczesénie nastgpito przejscie czesci zaktadu pracy na innego pracodawce w rozumieniu art. 23"
Kodeksu pracy, co spowodowato, ze cze$¢ pracownikow Hydrapres S.A. zwigzanych z dziatami
konstrukcyjnym, obrobki skrawaniem i montazu stato sie z mocy prawa, po mysli art. 23’ § 1 Kodeksu

pracy pracownikami HPS Service Sp. z 0.0.

Podjete wspdlne dziatania Hydrapres S.A. i HPS Service Sp. z 0.0. majace na celu pozyskanie nowego
wspdlnika, ktory zapewni wsparcie merytoryczne, logistyczne i kapitatowe daje rekojmie, ze dzierzawa
czeSci przedsiebiorstwa zaowocuje korzystng wspétpracg Hydrapres z tg spétkg. W konsekwenc;ji
nastgpi istotne ograniczenie kosztéw dziatalno$ci w Hydrapres przy jednoczesnym zapewnieniu

regularnych przychodéw z tytutu czynszu dzierzawnego w kwocie 222 tys. zt w ciggu roku.

DziatalnoS¢ ttoczni  przyniosta oczekiwany wzrost Sredniomiesiecznej sprzedazy w 2010 roku

w poréwnaniu z 2009 o 23,6 % z kwoty 990,4 tys. zt do kwoty 1.224,4 tys. zi.

Miesieczne koszty sprzedazy i koszty ogdélnego zarzgdu zmalaty w 2010 roku z kwoty 169,3 tys. zt do
kwoty 124,3 tys. zt tj. 0 26,5 %. Spadek kosztow ogolnych wynikat przede wszystkim z wdrozenia

programu restrukturyzacyjnego.
DziatalnoS¢ operacyjna przyniosta w okresie pigciu miesiecy 2010 roku zysk w kwocie 7444 tys. zt.

Rentownos$¢ sprzedazy w 2010 roku wzrosta w poréwnaniu z 2009 roku o 22,9 punktu procentowego
do 7,9 %. Emitent zanotowat zysk na sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 maja 2010 roku

w wysokosci 594,6 tys. zt.

Wybrane dane finansowe w latach 2008 i 2009, w 1 kwartale 2009 r. i 1 kwartale 2010 r. oraz stan
obecny (w kolumnie: ,31.05.2010 — proforma” zaprezentowane dane tak, jakby obnizenie kapitatu
zakfadowego i emisja akcji serii J zostaty zarejestrowane przed koricem maja 2010 roku)

Stan na koniec okresu (tys. z})
Wyszczegolnienie 31.05.2010 -
proforma 31.05.2010 | 1Q 2010 1Q 2009 2009 2008
Aktywa razem 23.652,1 23.652,1 25.067,1 36.739,8 25.443,1 39.614,1
Aktywa trwate 17.336,6 17.336,6 17.859,2 27.924,3 17.758,8 28.266,9
Aktywa obrotowe 6.315,5 6.315,5 7.207,8 8.815,5 7.684,3 11.347,3
Kapitat wiasny 15.455,1 12.077,2 11.947,3 25.622,2 11.745,3 26.756,8
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8.197,0 11.574,9 13.119,8 11.117,6 13.697,8 12.857,4
Zobowigzania dtugoterminowe 4.066,5 4.108,1 4.407,7 4.308,2 4.288,7 4.685,8
Zobowigzania krétkoterminowe 3.678,0 7.014,4 8.053,1 6.202,5 8.700,9 7.555,9
Rezerwy na zobowigzania 115,1 115,1 115,1 137,1 337,0 137,1

Zrédto: Emitent
Na koniec maja 2010 roku bilans zamknat sie kwotg 23.652,1 tys. zt, co stanowito spadek wzgledem
konca 2009 roku o 7,0 %, to jest o kwote 1.791,0 tys. zt. Obnizenie sumy bilansowej wigzato sie przede

wszystkim ze spadku zobowigzan krotkoterminowych.

W ponizszych tabelach zaprezentowano struktury aktywédw i pasywéw na dzien 31 maja 2010 roku i na

dzien 31 grudnia 2009 roku. W kolumnach: ,31.05.2010 — proforma” zaprezentowane dane tak, jakby
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obnizenie kapitatu zaktadowego i emisja akcji serii J zostaty zarejestrowane przed koncem maja 2010

roku).

Struktura aktywow

Stan na koniec okresu
Wyszczegblnienie Wartos¢ (tys. zt) Struktura

31.05.2010/4 5 5010(31.12.2000|31.12.2008[31-95-2010\34 45 2010|31.12.2009(31.12.2008

- proforma - proforma
Majatek trwaty 17.336,6| 17.336,6| 17.758,8| 28.266,9 73,3% 73,3% 69,8% 71,4%
Maijatek obrotowy 6.3155| 6.3155| 7.684,3| 11.347,2 26,7% 26,7% 30,2% 28,6%
Suma aktywow 23.652,1| 23.652,1| 25.443,1| 39.614,1| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%
Zrédfo: Emitent
Struktura pasywoéw

Stan na koniec okresu
i Warto$¢ (tys. zt) Struktura
Wyszczegolnienie e e

31.05.2010/4 5 5010|31.12.2000|31.12.2008|31-95-2010\54 45 2010|31.12.2009(31.12.2008

- proforma - proforma
Kapitat wtasny 15.455,1| 12.077,2| 11.745,3| 26.756,8 65,3% 51,1% 46,2% 67,5%
Rezerwy 115,1 115,1 337,0 137,1 0,5% 0,5% 1,3% 0,3%
Zobowigzania o o o o
dhugoterminowe 4.066,5| 4.108,1| 4.2887| 4.6858 17,2% 17,4% 16,9% 11,8%
Zobowigzania
krétkoterminowe i 3.678,0| 7.0144| 8.7009| 7.5559 15,6% 29,7% 34,2% 19,1%
fundusze specjalne
Rozliczenia 337,4 337,4 371,2 478,6 1,4% 1,4% 1,5% 1,2%
miedzyokresowe
Suma pasywow 23.652,1| 23.652,1| 25.4431| 39.614,1| 100,0%| 100,0%| 100,0%| 100,0%

Zrédto: Emitent

W aktywach Emitenta zdecydowanie dominujg rzeczowe aktywa trwate, ktérych udziat w sumie
aktywow wynosi obecnie 73,3 % ogotu majatku. Spoétka posiada na wtasnos¢ nieruchomosci fabryczne
o tacznej wartosci 12.153,1 tys. zt, w ktérych prowadzi aktualnie dziatalno$é. Ponadto maszyny

i urzgdzenia wykorzystywane w tloczni majg wartos¢ przekraczajgcg 4.000,0 tys. zt.

Warto$¢ kapitatu wlasnego zwiekszyta sie na koniec maja 2010 roku w poréwnaniu z koncem 2009

roku o 4,9 %. Po emisji akcji serii J kapitat wtasny wyniesie 15.455,1 tys. zt i bedzie stanowit 65,3 %

wszystkich pasywow.

O wzroécie kapitatdbw wilasnych decyduje gtdwnie zmiana wysokosci kapitatu zakladowego oraz

wypracowany zysk netto. Na obecng strukture kapitatébw wiasnych wplyw miato pokrycie straty poprzez

obnizenie kapitatu zaktadowego i przeprowadzona emisja akcji serii J.

71

Rentownos¢ Emitenta

W ocenie rentownosci wykorzystano nastepujgce wskazniki finansowe:

Rentownos$¢ sprzedazy - wynik na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
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—  Rentownos¢ brutto sprzedazy - wynik brutto/przychody ze sprzedazy

—  Rentownosc¢ EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

— Rentownos¢ EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja/przychody ze sprzedazy
—  Rentownos¢ netto sprzedazy - wynik netto/przychody ze sprzedazy

—  Rentownos¢ netto aktywow - wynik netto/Srednia wartosé aktywow ogoétem

— Rentownos¢ netto kapitatu wtasnego - wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu wtasnego bez
zysku
Ksztattowanie sie wskaznikow rentowosci w latach 2008-2009 oraz w 1 kwartale 2009 r. i 1 kwartale

2010 r. i stan obecny (w kolumnie: ,,31.05.2010 — proforma” zaprezentowane dane tak, jakby obnizenie
kapitatu zaktadowego i emisja akcji serii J zostaty zarejestrowane przed koncem maja 2010 roku)

Za okres
. o 01.01-
Wsk ki t -
SHAZNI TeNtoWNOSCt 31.05.2010 - 310015021010 102010 | 1Q2009 | 2009 2008
proforma T
Rentownos¢ sprzedazy 7,9% 7,9% 7,7% -46,3% -15,0% -4,3%
Rentownosé¢ EBIT 9,8% 9,8% 10,0% -46,8% -92,1% -5,5%
Rentownos$é EBITDA 16,5% 16,5% 16,2% -32,8% -93,1% 5,1%
Rentownos¢ aktywow — ROA 1,4% 1,4% 0,8% -3,1% -46,1% -3,1%
SgnEtownosc kapitatu wtasnego — 2.1% 2.7% 1.7% 4,4% 56,1% 5.2%
Rentownos¢ aktywow trwatych 1,9% 1,9% 1,1% -4,1% -84,5% -3,8%

Zrédto: Emitent

W roku 2010 poziom wszystkich wskaznikéw rentownosci Spotki ulegt polepszeniu wzgledem lat
poprzednich.

W wyniku przeprowadzony zmian kapitatowych oraz wzrostu sprzedazy Emitent odzyskat rentownos¢.
W ocenie Zarzgdu Spotki wszystkie wskazniki rentownosci na koniec maja 2010 roku wykazujg wartosci
odpowiednie dla prowadzonej dziatalnosci, a jedynie rentownosci aktywow i kapitatu wtasnego winny
by¢ wyzsze. Niska wartoS¢ tych wskaznikow jest spowodowana niecatkowitym wykorzystaniem
potencjatu produkcyjnego. Aktualnie wdrazane nowe projekty do produkcji oraz plany zwigzane z
rozszerzeniem dziatalnoéci winny doprowadzi¢ do podwyzszenia, szczegdlnie rentownoSci kapitatu

wtasnego.

7.2 Plynnos¢ finansowa i sprawnos¢ zarzadzania

Ptynnos¢ biezaca - (Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + srodki pieniezne + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wptywy gotowkowe)/(Zobowigzania
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)

Plynnos¢ szybka - (Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe aktywa finansowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wptywy gotowkowe)/(Zobowigzania
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe generujgce wydatki)

Pokrycie zobowigzan handlowych nalezno$ciami - (Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug

Kapitat pracujgcy - Majgtek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe
pasywne

Udziat kapitatu pracujgcego w aktywach - (Majatek obrotowy - zobowigzania krotkoterminowe -
rozliczenia miedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa
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Ksztaftowanie sie wskazZnikéw ptynnosci finansowej Hydrapres w latach 2008-2009 oraz w 1 kwartale
2009 i 1 kwartale 2010 r. i stan obecny (w kolumnie: ,31.05.2010 — proforma” zaprezentowane dane
tak, jakby obnizenie kapitatu zaktadowego i emisja akcji serii J zostaty zarejestrowane przed koricem

maja 2010 roku)

Stan na koniec okresu

Wskazniki G i : :
skazniki plynnosci finansowej - 31.05.2010 - 31 55 5010 | 102010 | 102009 | 2009 2008
proforma

Plynnos¢ biezaca 1,72 0,90 0,90 1,23 0,86 1,42
Plynnos¢ szybka 1,27 0,67 0,71 0,72 0,64 1,08
Pokrycie zobowigzan handlowych 1,66 0,87 0,91 0,78 0,67 1,21
naleznosciami

Kapitat pracujacy 2.300,1 -1.036,3 -1.188,6 2.143,2 -1.387,8 3.312,8
Udziat kapitatu pracujgcego w 0.10 004 005 0.06 006 0.08
aktywach ’ ’ ’ ’ ’ ’

Zrédto: Emitent

Wskazniki ptynnosci finansowej wykazujg tendencje wzrostowg poczawszy od konca 2009 roku. Po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego wykazujg one wartosci wyzsze od zalecanych. Po emisji akcji serii
J Emitent odzyskat ptynnos¢ finansowg, a posiadane s$rodki pieniezne pozwolg na niezakidcone
wdrozenia nowych projektéw zwigzanych z dziatalno$cig ttoczniowa.

7.3

Zrédta finansowania dziatalno$ci Emitenta

Zrédta finansowania Hydrapres w latach 2008-2009 oraz w 1 kwartale 2009 i 1 kwartale 2010 r. i stan
obecny (w kolumnie: ,31.05.2010 — proforma” zaprezentowane dane tak, jakby obnizenie kapitatu
zaktadowego i emisja akcji serii J zostaty zarejestrowane przed koricem maja 2010 roku)

Stan na koniec okresu (tys. zt)
Wyszezegolnienie 31‘)'?35?;2 131.052010| 102010 | 102009 | 2009 2008

Kapitat wiasny 15.455,1 12.077,2 11.947,3 25.622,2 11.745,3 26.756,8
Kapitat zaktadowy 12.577,2 26.283,6 26.283,6 26.283,6 26.283,6 26.283,6
Kapitat zapasowy 1.803,2 1.803,2 1.803,2 1.803,2 1.803,2 1.803,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
feoziﬁg\*’fekap'ta*y (fundusze) 742.8 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
Wynik z lat ubiegtych 0,0| -16.341,5| -16.341,5 -1.330,0 -1.330,0 -266,8
Zysk netto 331,9 331,9 202,01 -15.011,5| -15.011,5 -1.063,2
fg'ggx,"i'::::i': I rezerwy na 8.197,0| 11.574,9| 13.119,8| 11.117,6| 13.697,8| 12.857,4
Rezerwy na zobowigzania 115,1 115,1 315,6 137,1 337,0 137,1
Zobowigzania dtugoterminowe: 4.066,5 4.108,1 4.407,7 4.308,2 4.288,7 4.685,8

- kredyty i pozyczki 3.895,8 3.895,8 3.895,8 3.702,6 4.015,8 4.039,2
Zobowigzania krétkoterminowe: 3.678,0 7.014,4 8.053,1 6.202,5 8.700,9 7.555,9

- kredyty i pozyczki 488,1 988,1 1.065,4 1.373,5 962,9 1.388,5
Rozliczenia miedzyokresowe 337,4 337,4 343,3 469,7 371,2 478,6
Razem pasywa 23.652,1 23.652,1 25.067,1 36.739,8 25.443 1 39.614,1

Zrédto: Emitent

Ksztaftowanie sie wskaZnikow zadtuzenia Hydrapres w latach 2008-2009 oraz w 1 kwartale 2009
i 1 kwartale 2010 r. i stan obecny obecny (w kolumnie: ,31.05.2010 — proforma” zaprezentowane dane
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tak, jakby obnizenie kapitatu zaktadowego i emisja akcji serii J zostaty zarejestrowane przed korcem

maja 2010 roku)

Za okres
Wskazniki zadtuzenia 31.05.2010 -
proforma 31.05.2010 | 1Q2010 1Q 2009 2009 2008

Finansowanie kapitatem wtasnym 65,3% 51,1% 47,7% 69,7% 67,5% 451%
Pokrycie zobowigzan kapitatem wtasnym 188,5% 104,3% 91,1% 230,5% 208,1% 82,1%
Pokrycie aktywow diugoterminowych 112,6% 93,4% 91,6%|  107.2%|  111,7% 93,4%
kapitatem dtugoterminowym

Trwato$¢ zrodet finansowania 82,5% 68,4% 65,2% 81,5% 79,7% 66,1%

Zrédfo: Emitent

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii J Emitent uzyskat

trwate zrédta finansowania swojej dziatalnosci.
8 Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczgcych instrumentéw finansowych
Emitenta, potencjalni Inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione

ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza.
Ponizej zostaty przedstawione gtéwne, pod wzgledem prowadzonej dziatalnoéci, otoczenia rynkowego,
rynku kapitalowego oraz inwestycji w instrumenty finansowe, czynniki ryzyka dotyczace Emitenta.
Kazde z oméwionych ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowaq i perspektywy rozwoju Spétki, a tym samym moze miec istotnie negatywny wplyw na cene
instrumentéw finansowych Emitenta lub praw Inwestoréw wynikajgcych z tych instrumentéw, w wyniku

czego Inwestorzy mogg straci¢ czesc¢ lub cato$¢ zainwestowanych $rodkéw finansowych.

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie byc¢
jedynymi, ktére dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przyszto$ci mogg powstac
ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od
Emitenta, ktorych mozliwos¢ wystgpienia powinna zostaé wzieta pod uwage przez Inwestorow.
Ztozonos¢ i zmienno$¢ warunkdéw dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz otoczenia, w ktérym dziata
Emitent mogg spowodowac, ze réwniez inne, nie ujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym

czynniki mogg wptywac na sytuacje finansowg czy pozycje rynkowg Emitenta.

8.1 Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz otoczeniem w jakim dziata
Emitent
8.1.1 Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Rozwdj i kondycja finansowa Spétki skorelowane sg ogoélng sytuacjg gospodarczg kraju i Swiata. Na
wyniki finansowe Spotki wptywajg: tempo wzrostu PKB, wielko$¢ inwestycji w gospodarce oraz

oczekiwania konsumenckie (sektor motoryzacyjny i AGD). Istnieje ryzyko, ze okres stagnacji utrzyma
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sie w diuzszym okresie czasu powodujgc brak inwestycji w przedsiebiorstwach i spadek poziomu

konsumpciji co wptynie niekorzystnie na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Wydaje sie, ze ogoélnoswiatowy kryzys gospodarczy dla przedsiebiorstw z branzy produkcyjnej powoli
konczy sie, jednak globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego gospodarki
Swiatowej ma dla Emitenta istotne znaczenie ze wzgledu duzy udziat w przychodach ze sprzedazy
kontraktow realizowanych dla odbiorcédw zagranicznych. Ewentualne pogorszenie koniunktury na
Swiecie moze skutkowaé utrudnieniem w pozyskiwaniu zaméwien, co bedzie mogto mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe. Ze wzgledu na powigzania gospodarki polskiej z gospodarkg $wiatowg
koniunktura globalna moze mie¢ réwniez wpltyw na sytuacje gospodarczg w Polsce i wielkos¢
realizowanych inwestycji, co moze rzutowaé takze na wielkos¢ sprzedazy Emitenta realizowanej do

odbiorcéw krajowych.

8.1.2 Ryzyko zmian cen materialéw hutniczych

Do produkcji wytwarzanych przez Emitenta maszyn i urzgdzeh uzywane sg przede wszystkim wyroby
i materiaty hutnicze (materialy walcowane, w tym m.in. blachy konstrukcyjne). Obecna sytuacja, po
znacznych wahaniach cen w ostatnim okresie, jest ustabilizowana, jednak nie mozna wykluczy¢
pojawienia sie podobnych zjawisk w przysztoéci, co moze powodowac niekontrolowane zwiekszenie

kosztow i negatywnie wptyng¢ na marze Spotki.

Spoétka czeSciowo zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian cen materiatdbw hutniczych m.in. poprzez
zapisy kontraktowe gwarantujgce podjecie negocjacji cenowych przy wystgpieniu na rynku surowcéw
okreslonych niekorzystnych warunkéw. Ponadto Spétka zagwarantowata sobie state roczne ceny
wspotpracujac w ramach grupy zakupowej jednego ze znaczacych klientdw, co pozwala na

wykorzystanie efektéw skali przy zakupie materiatow hutniczych.

8.1.3 Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Emitent nie jest uzalezniony od Zzadnego podmiotu w zakresie dostaw materiatdbw, ustug i towaréw.
Najbardziej strategiczny dla Spétki materiat to stal — rynek dostawcoéw i cen stali jest nieustannie
monitorowany. Spétka utrzymuje state kontakty handlowe z siedmioma dostawcami tego surowca.
W przypadku wystgpienia zagrozen ze strony jednego z nich, Spoétka jest przygotowana do

zintensyfikowania wspétpracy z innym.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcéw

Wiekszo$¢ sprzedazy Ttoczni (ok. 52 % obrotow ttoczni) zrealizowana zostata w okresie pierwszych
pieciu miesiecy 2010 roku na rzecz Tenneco Automotive Sp. z o0.0. w Gliwicach (branza
motoryzacyjna). Podjete na szeroka skale dziatania aktywizujgce sprzedaz dziatu ttoczni przyniosty
efekty w postaci zwigkszenia obrotow przy istotnej zmianie struktury odbiorcow. Kolejnymi
z najwiekszych odbiorcéw byta firma Tenneco Automotive lberica s.a. z udzialem w sprzedazy
w wysokosci niespetna 16 % oraz Sohbi Craft Poland Sp. z 0.0. z branzy AGD dla ktérej zrealizowano
ponad 7 % sprzedazy.
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8.1.5 Ryzyko zwigzane z kursami walut

Sprzedaz ttoczni rozliczana jest w przeliczeniu na euro. Ryzyko minimalizowane jest dzieki temu, ze
strategiczny surowiec (stal), stanowigcy ok. 50 % kosztéw ttoczni, takze kupowany jest wg cen
liczonych w euro. Zatem wahania kursow w tym zakresie sg w duzej czesSci neutralne dla marzy
osigganej na produkcji. Niemniej Emitent ponosi ryzyko kursowe, przede wszystkim ze wzgledu na

dtugosc¢ cyklu produkcyjnego tj. czasem pomiedzy zakupem materiatu, a inkasem naleznosci.

Co do zasady, pozostata cze$¢ kosztow produkcji ponoszonych przez Emitenta jest okre$lona w PLN,
CO 0znhacza, iz w przypadku niekorzystnych zmian kursowych (tj. umocnienia sie waluty polskiej) istnieje
ryzyko spadku rentownosci poszczegoélnych kontraktdéw eksportowych ze wzgledu na spadek
przychodow w PLN.

8.1.6 Ryzyko zwigzane z wydzierzawieniem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — Dziatu
Budowy Maszyn

Dziat budowy maszyn prowadzi dziatalnos¢ w zakresie projektowania, konstruowania i wykonawstwa
linii technologicznych lub ich elementéw. Zajmowat sie takze produkcjg wykonywanych seryjnie maszyn
dla przetworstwa metali i tworzyw sztucznych. Istotng cze$é przychodéw pochodzita z ustug serwisu
maszyn i urzadzen. tgczna wartoS¢ przychodoéw ze sprzedazy produktéw, ustug i towardw dziatu
budowy maszyn wyniosta w 2009 r. 4.252,7 zt i stanowita 26,4 % catkowitych przychodéw ze sprzedazy
Emitenta. Jednoczesnie w poréownaniu do 2008 roku dziat budowy maszyn odnotowat spadek
sprzedazy o 64,8%. Przyczyng spadku sprzedazy byt przede wszystkim spadek zamoéwien na
produkowane urzadzenia w zwigzku z ogdélnoswiatowym kryzysem oraz z silng konkurencjg dla tego
segmentu dziatalnosci Spoétki. Powyzsze spowodowato, iz dziat budowy maszyn stat sie segmentem
zupetnie nierentownym w przedsigbiorstwie Emitenta. Zarzad zawiesit dziatalnos¢ zwigzang z budowg
maszyn aby skupi¢ sie na rozwijaniu dochodowego i podstawowego dla Spotki dziatu ttoczni. W ocenie
Zarzadu wyeliminowanie kosztow generowanych przez dziat budowy maszyn korzystnie wptynie na
wyniki Spotki. W celu realizacji powyzszych zatozen, wydzierzawiono zorganizowang czesc

przedsiebiorstwa — dziat budowy maszyn.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 marca 2010 roku podjeto uchwate nr 13
w sprawie wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa — dziatu
budowy maszyn zlokalizowanego w Biatych Btotach. Zgodnie z tresScig uchwaty wydzierzawienie
powinno nastgpi¢ na mozliwych do uzyskania warunkach rynkowych, wynegocjowanych przez Zarzad

Spoiki, zaakceptowanych uprzednio przez Rade Nadzorcza.

W dniu 12 kwietnia 2010 roku Emitent, jako wydzierzawiajgcy, zawart ze spotkg powigzang HPS
Service Sp. z 0.0., umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — dziat budowy maszyn.
Przedmiotem dzierzawy sg sktadniki majgtkowe o wartosci netto 3.006 tys. zt, w tym nieruchomo$¢
zlokalizowana w Biatych Btotach przy ulicy Azalowej oraz hale produkcyjne, maszyny i urzadzenia
niezbedne do prowadzenia produkcji w zakresie budowy maszyn. Umowe zawarto na czas
nieokreslony z mozliwoscig jej wypowiedzenia z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Jednoczes$nie nastgpito przejscie czesci zaktadu pracy na innego pracodawce w rozumieniu art. 23"

Kodeksu pracy, co spowodowato, ze cze$é pracownikdbw Hydrapres S.A. zwigzanych z dziatami
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konstrukcyjnym, obrobki skrawaniem i montazu stato sie z mocy prawa, po mysli art. 23’ § 1 Kodeksu

pracy pracownikami HPS Service Sp. z 0.0.

Dzierzawa dzialu budowy maszyn stanowi element realizacji strategii Emitenta polegajgcej na
ograniczaniu dziatalnosci w zakresie budowy maszyn i ostatecznie sprzedazy dziatu budowy maszyn.
Na okres przejSciowy, wraz z umowg dzierzawy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa, zawarta
zostata pomiedzy Emitentem a spotkg HPS Service Sp. z 0.0. na okres do 31 marca 2012 roku,
z mozliwoscig wypowiedzenia za 2-miesiecznym okresem wypowiedzenia przez Emitenta, ramowa
umowa o wspbitpracy w zakresie dotyczgcym wykonywania i dostawy pras hydraulicznych, myjek do
opakowan blaszanych, pras mechanicznych, urzadzen dozowniczych oraz napraw i remontéw w/w
urzgdzen. Warto$¢ sktadanych zaméwien przez Hydrapres S.A. w catym 2-letnim okresie

obowigzywania umowy nie powinna by¢ nizsza niz 8.400 tys. zt.

Konsekwencjg dgzenia do zakonczenia dziatalnosci Emitenta w zakresie budowy maszyn byto zbycie z
dniem 6 maja 2010 roku wszystkich posiadanych przez Emitenta 300 udziatow w spotce HPS Service
Sp. z 0.0. za kwote 3 zt na rzecz spdtki PROMACK Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu, ktorej

wiekszosciowym udziatowcem jest Pan Krzysztof Jedrzejewski.

Podjete wspodlne dziatania Hydrapres S.A. i HPS Service Sp. z 0.0. majace na celu pozyskanie nowego
wspolnika, ktoéry zapewni wsparcie merytoryczne, logistyczne i kapitatowe daje rekojmie, ze dzierzawa
czesci przedsiebiorstwa zaowocuje korzystng wspoétpracg Hydrapres z tg spotkg. W konsekwencji
nastgpi istotne ograniczenie kosztow dziatalnosci w Hydrapres przy jednoczesnym zapewnieniu

regularnych przychodéw z tytutu czynszu dzierzawnego w kwocie 222 tys. zt w ciggu roku.

Istnieje ryzyko skrécenia czasu dzierzawy ze wzgledu na nieregulowanie zobowigzan wynikajgcych
z optat dzierzawnych przez dzierzawce. Zarzad Hydrapres S.A. posiada odpowiednig kadre
specjalistbw mogacych w takiej sytuacji przeja¢ zarzadzanie wydzierzawionym dziatem i ewentualnie,
w zaleznoéci od aktualnej sytuacji rynkowej, podjgé produkcje maszyn i urzadzen lub tez zlikwidowac tg

sfere dziatalnosci.

8.1.7 Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych oraz ze zmiang ich interpretacji

Potencjalnym zagrozeniem dla dziatalno$ci Emitenta mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa lub brak
jednolitej ich interpretacji. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej przez
Emitenta, ktére w ostatnich latach ulegajg czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo podatkowe,

prawo pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe.

8.1.8 Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow podatkowych

Sposréd zmian dotyczgcych przepisbw prawa, najczesciej dokonywane sg zmiany w systemie
podatkowym. Wiele z przepisébw prawa podatkowego sformutowanych jest w sposéb nieprecyzyjny,
a ich stosowanie utrudniajg, prowadzgce czesto do sprzecznych rezultatéw, niejednoznaczne sposoby
ich wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg zmianom, a zaréwno praktyka organdw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. Taki stan moze

prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Emitent dziatajgc zgodnie z prawem i przyjetg jego interpretacja,
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zostanie pociggniety do odpowiedzialnosci z tytutu zobowigzan podatkowych, co moze wptyngc

negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

8.1.9 Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem terminéw ptatnosci przez odbiorcéw
Emitent w wiekszosci uzyskuje przychody z dziatalnosci ttoczniowej, ktora charakteryzuje sie
miesieczng cyklicznoscig. W przypadku opoéznienia ptatnosci przez kontrahenta istnieje mozliwosc

wstrzymania kolejnych dostaw do czasu uregulowania przeterminowanych ptatnosci.

W dziatalnosci zwigzanej z budowg maszyn, z ktorej przychody stanowig mniej niz 20 % wszystkich
przychodow, wysoka cena jednostkowa oraz stosunkowo dtugi cykl produkcji powoduje konieczno$c
zaangazowania przez Emitenta znaczacego kapitatu obrotowego w celu sfinansowania zakupu
surowcow oraz innych kosztéw produkcji. Op6znienia w terminach ptatnosci moga negatywnie wptywac
na ptynnos¢ finansowg Emitenta oraz powodowac zwigkszenie zaangazowania kapitatu obcego w celu
finansowania dziatalnosci. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do zwiekszenia kosztow finansowych
z tytutu odsetek, co negatywnie wptynie na wynik finansowy Emitenta. Spotka zabezpiecza sie przed
opisywanym ryzykiem poprzez zawieranie umoéw z klientami na dostawe wyrobdw w sposob
umozliwiajgcy sfinansowanie poniesionych kosztéw jeszcze w trakcie trwania produkcji poprzez
pobieranie zaliczek (wspéifinansowanie projektow). W przypadku kontraktow na budowe maszyn
jednostkowych nawet 90% naleznosSci zostaje uregulowanych przed wystaniem maszyny do
kontrahenta. Spétka stosuje réwniez restrykcyjng polityke windykacyjng eliminujagc w ten sposéb
ewentualne opoOzZnienia planowanych wplywéw. W tym samym celu, juz na etapie zawierania
kontraktow z klientami Spoétka dokonuje wywiadu gospodarczego nt. zdolnosci finansowej klientow.
Spoétka stosuje takze jedng z technik premiowania klientéw za regulowanie zaptat przed terminem

umownym, tj. skonto.

8.1.10 Ryzyko ponoszenia odpowiedzialnos$ci za sprawnosé¢ wytwarzanych maszyn i urzadzen
(gwarancje)

Umowy z odbiorcami produktow Emitenta zobowigzujg go do usuwania usterek powstatych wskutek
wad technologicznych lub eksploatacyjnych oraz jakosci dostarczanych maszyn i urzadzen. Wigze sie
to z narazeniem Emitenta na konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem
usterek lub otrzymaniem niepetnych naleznosci z tytutu zrealizowania dostaw. Dodatkowe koszty

zwigzane z reklamacjami mogg negatywnie wptywac¢ na wynik finansowy Emitenta.

8.1.11 Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskiwaniu kluczowych pracownikow

Wykonanie odpowiedniej dokumentacji technicznej wymaga od Emitenta dysponowania wysoko
wykwalifikowang kadrg inzynierskg, ktéra stanowi kluczowg grupe pracownikéw w Spoétce. Ewentualna
utrata wysoko wykwalifikowanych inzynierow moze oddziatywa¢ na zmniejszenie mocy produkcyjnych,

co moze wpltyng¢ negatywnie na wynik Emitenta.

Emitent stara sie minimalizowac¢ to ryzyko poprzez elastyczng polityke warunkéw zatrudnienia i ptac

oraz systemy motywacyjne dla kluczowych pracownikow Spétki.
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8.1.12 Ryzyko zwigzane z zaciagnietymi kredytami, udzielonymi pozyczkami, poreczeniami
i gwarancjami

Kredyty

Na dzien 14 kwietnia 2010 roku Spotka jest strong jednej umowy kredytowej zawartej w dniu 22 grudnia
2006 roku z PKO BP S.A. o kredytu w rachunku kredytowym w walucie polskiej (umowa nr 202-
129/3/11/7/2006) na przedsiewziecie inwestycyjne polegajace na:

— finansowaniu i refinansowaniu projektu inwestycyjnego pod nazwg ,budowa fabryki ttoczni na

terenie Parku Przemystowego w Solcu Kujawskim” w kwocie 5.000 tys. zi,

—  spfacie dwbch kredytéw, inwestycyjnego i obrotowego zaciggnietych w Fortis Bank S.A. na
taczng kwote 1.800 tys. zt. Hydrapres S.A. stat sie strong tych uméw kredytowych w zwigzku

z przejeciem zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa Hydrapress Sp. z o.0.

Kredyt zostat postawiony do dyspozyciji Spoétki w transzach i terminach dostosowanych do planéw
wykorzystania $rodkéw. Aktualne saldo zadtuzenia wynosi 4.375,8 tys. zi.

Sptata kredytu rozpoczeta sie w kohcu pierwszego potrocza 2007 roku i miata zostaé zakohczona w
grudniu 2012 r. W dniu 22 grudnia 2009 roku podpisano aneks do umowy kredytowej, na mocy ktdérego
ulegta zmianie wielkoS¢ sptacanych rat kapitalowych oraz termin sptaty calego zadtuzenia
kapitatowego. Spotka uzyskata prolongate spfat rat kapitatowych do dnia 27 kwietnia 2010 roku.
Jednoczeénie ustalono wysoko$¢ rat kapitatowych w okresie nastepnym, tj. od kwietnia 2010 roku do
lutego 2011 roku w kwocie 40 tys. zt miesiecznie w miejsce dotychczasowych w wysokosci 112,2 tys.

zt. Pozostate saldo w kwocie 3.935,8 tys. zt Spétka winna sptaci¢ w dniu 27 marca 2011 roku.
Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu zaciggnietego kredytu sa:

—  hipoteki taczna zwykta w kwocie 2.900 tys. zt i umowna tgczna kaucyjna do kwoty 900 tys. zt
ustanowione na nieruchomosciach Hydrapres S.A. potozonych w Biatych Bfotach przy ulicy
Azalowej 23, KW Nr 75389 i KW Nr 49122,

— hipoteki taczna zwykta w kwocie 1.200 tys. zt i umowna tgczna kaucyjna do kwoty 300 tys. zt
ustanowione na nieruchomosciach STI S.A. potozonych w Bydgoszczy przy ulicy
Lenartowicza 33-35, KW Nr 95262 i KW Nr 122151,

—  hipoteki zwykta w kwocie 180 tys. zt i umowna kaucyjna do kwoty 45 tys. zt ustanowione na
nieruchomosci bedgcej wtasnoscig Anny i Zbigniewa Kulinskich potozonej w Bydgoszczy przy
ulicy Ptowieckiej 45, KW Nr BY1B/00014299/0,

—  hipoteki zwykta w kwocie 420 tys. zt i umowna kaucyjna do kwoty 105 tys. zt ustanowione na
nieruchomosci bedacej wiasnoscig Zbigniewa Kulihskiego potozonej w Bydgoszczy przy ulicy
Strzeleckiej 26, KW Nr 127444,

—  zastaw rejestrowy na zapasach Hydrapres S.A. na kwote 1.000 tys. zi,

—  przewlaszczenie na zabezpieczenie maszyn i urzadzen Hydrapres S.A. znajdujgcych sie w
Biatych Btotach przy ulicy Azalowej 23 i w Solcu Kujawskim przy ulicy Haskiej 7 o wartoSci

tacznej 4.931 tys. zi,
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—  przewlaszczenie na zabezpieczenie maszyn i urzadzen Hydrapres S.A. znajdujgcych sie w
Biatych Btotach przy ulicy Azalowej 23 i w Solcu Kujawskim przy ulicy Haskiej 7 o wartosci

tacznej 2084 tys. zi,

Umowa kredytu przewiduje mozliwo$¢ zaspokojenia roszczen z umowy przedmiotami zastawu poprzez
przejecie przedmiotéw na wtasnosé w przypadku nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z

zawartej umowy. Taka sytuacja moze negatywnie oddziatywa¢ na funkcjonowanie Spofki.
Poreczenia

Emitent udzielit poreczenia za zobowigzania STl S.A. z siedzibg w Warszawie do kwoty 600.000 z
powstate z tytutu zaciggnietego kredytu na przedsiewzigcie inwestycyjne w PKO BP S.A. zgodnie z
umowag nr 202-129/3/11/3/2007 z dnia 02.07.2007 roku. Poreczenie wygasnie z chwilg wpisania hipoteki
na nieruchomosci bedgcej przedmiotem kredytowania. Przewidywany termin wpisu hipoteki — koniec

trzeciego kwartatu 2010 roku.

Gwarancje

Wedtug stanu na dzien 14 lipca 2010 roku Spétka nie korzysta z gwarancji bankowych.
Pozyczki

Wedtug stanu na dzieh 14 lipca 2010 roku Spoétka nie jest strong zadnej umowy pozyczki.

8.1.13 Ryzyko konkurencji

Emitent stara sie utrzymywal przewage konkurencyjng w dziedzinie ttocznictwa poprzez
specjalizowanie sie w realizowanym typie produkcji (Emitent posiada duze doswiadczenie w konstrukgiji
i stosowaniu narzedzi postepowych), a takze optymalizowanie proceséw (minimalizacja kosztéw

przektada sie na bardziej atrakcyjne oferty i tym samym na wzrost konkurencyjnosci na rynku).

8.1.14 Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogacym powodowac zniszczenie majatku Spotki jest pozar lub inny czynnik losowy. Aby
zminimalizowaC ryzyko utraty wartosci majgtku Spotka posiada niezbedne zabezpieczenia przed
czynnikami losowymi tj. system monitoringu, alarmowych urzadzen przeciwpozarowych, a takze

ubezpieczenia majagtkowe od wypadkdéw losowych.

8.2 Czynniki ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi

8.2.1 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i powigzaniami pomiedzy akcjonariuszami

Struktura akcjonariatu Emitenta w wyniku przeprowadzonej emisji akcji serii J przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji i gtoséw LEZET I;?g;féi znaak:;\,gowym W

Krzysztof Jedrzejewski * 12.357.965 34,39%
STA-Odlewnie Sp. z o.0. 9.125.689 25,39%
razem 21.483.654 59,78%

Zbigniew Kulinski 135.482 0,38%
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Akcjonariusz Liczba akcji i gloséw SLZET I;?g;?éﬁ znaak::’gowym W

STI S.A. 4.950.000 13,77%
Maciej Kulinski 104.391 0,29%
razem 5.189.873 14,44%

Hydrapress Sp. z o.0. 1.880.472 5,24%
Rafat Jasinski 1.584.763 4,41%
Pozostali 5.796.230 16,13%
Razem 35.934.992 100,00%

*

uwzglednia informacje przekazang raportem ESPI Nr 11 z dnia 8 lipca 2010 roku.

W wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii J Pan Krzysztof Jedrzejewski, wraz ze spotkg STA-
Odlewnie Sp. z 0.0., ktorej jest jedynym udziatowcem, posiada pakiet 59,78 % akcji Emitenta.
Powyzsze, a takze osobiste uprawnienia przyznane Krzysztofowi Jedrzejewskiemu na podstawie
Statutu oznacza, iz na funkcjonowanie Emitenta faktyczny wptyw moze wywieraé Pan Krzysztof
Jedrzejewski.

Z uwagi jednak na stopien zaangazowania kapitatowego Krzysztofa Jedrzejewskiego, a takze
okoliczno$¢, iz spotki zalezne Krzysztofa Jedrzejewskiego sg m.in. dostawcami materiatow dla
Emitenta, ryzyko naduzywania powigzan i sity gtosu przez Krzysztofa Jedrzejewskiego jest znikome, a

wrecz przeciwnie, moze korzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Emitenta.

8.2.2 Ryzyko zwigzane z przyszlym kursem akcji oraz plynnoscia obrotu

Kurs i ptynno$¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielko$ci zlecen kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite czynniki,
takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowa Emitenta, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach Swiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, dlatego nie ma
pewnosci, ze osoba nabywajgca Akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po

satysfakcjonujgcej cenie.

Majac na uwadze, iz emisja Akcji Serii J skierowana zostata do wierzycieli Emitenta, jako forma

zaspokojenia wierzytelnosSci, przewiduje sie, iz powyzsze pozytywnie wptynie na ptynnosc¢ akcji.

8.2.3 Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
Emitenta na okres do trzech miesiecy w przypadku gdy: Emitent narusza przepisy obowigzujgce w
Alternatywnym Systemie, gdy wymaga tego bezpieczenstwo interes uczestnikdw obrotu lub na wniosek
Emitenta. Ponadto zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje obowigzkow
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO, do ktérych nalezg m.in. obowigzek przestrzegania zasad
i przepisow obowigzujgcych w systemie (§ 14 Regulaminu ASOQO), obowigzek niezwtocznego
informowania Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw finansowych (§ 15 Regulaminu ASO) oraz obowigzki informacyjne (§ 17 Regulaminu

ASO), wowczas Organizator Alternatywnego Systemu moze:
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— upomnie¢ Emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie
internetowe;;
—  zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, przy czym zawieszenie to moze

nastgpi¢ na okres nie dtuzszy niz jeden miesigc.

8.24 Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami i wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku
NewConnect

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 16 ust.
2 Regulaminu ASO:
- nawniosek Emitenta,
- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczehstwo uczestnikdéw obrotu,
- jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiac.
Stosownie do tresci § 16 ust 1. Regulaminu ASO, jesli emitent nie wykonuje obowigzkéw okreslonych w
niniejszym rozdziale Organizator Alternatywnego Systemu moze:
1) upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie
internetowe;,
2) zawiesic obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Do terminu zawieszenia, o] ktérym mowa w cytowanym powyzej
§ 16 ust. 1 pkt 2, nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, tzn. czas zawieszenia moze przekraczac
trzy miesigce.
Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg mie¢ istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowi¢ podstawe czasowego
zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami
w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkoéw,
- jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
0 ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkow w majatku Emitenta na zaspokojenie

kosztéw postepowania,

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okre$lonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
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- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze w takim

przypadku przekroczy¢ trzy miesigce (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).

8.2.5 Ryzyko nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Niedopetnienie przez Emitenta obowigzku zgtoszenia w ciggu 14 dni faktu wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych do ewidencji prowadzonej przez Komisje
Nadzoru Finansowego moze, zgodnie z art. 10 ust 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U.05.184.1539 z p6zn. zm.), pociggac za sobg kare administracyjng to
jest kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych (sto tysiecy zlotych) naktadang przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na Emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw
wynikajacych z powotanej powyzej ustawy o ofercie publicznej oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku

o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z p6zn. zm.)

9 Dane o Emitencie

9.1 Zwiezta historia Emitenta i krétki opis dzialalnosci Emitenta

Hydrapres Spoétka Akcyjna kontynuuje dziatalno$¢ prowadzong wczesniej pod firmg Hydrapress Sp.
z 0.0. Poczatki firmy siegajg 1984 roku kiedy zatozyciele firmy: Janusz Wetnowski i Rafat Jasinski
podjeli dziatalno$¢ rzemiesiniczg w zakresie konstrukcji i budowy maszyn. Dziatalno$¢é gospodarcza
o profilu inzynierskim jest prowadzona nieprzerwanie od tego momentu. W tym czasie nastepowaty
zmiany formy prawnej dziatalnosci — od zaktadu rzemie$lniczego poprzez spétke cywilng i spoétke

z ograniczong odpowiedzialno$cig do obecnej formy spotki akcyjnej.

Spotka Hydrapres S.A. zostata zawigzana w dniu 19 maja 2000 roku pod firmg Infomedium S.A.
w Bydgoszczy. Spétka zostata wpisano do rejestru handlowego w dniu 21 czerwca 2000 roku. Kapitat
zaktadowy miat warto$¢ 200.000 zt i dzielit sie na 200.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda Akcje serii B - | zostaly wyemitowane w latach 2004-2008, na podstawie uchwat Walnych
Zgromadzen Akcjonariuszy Emitenta podwyzszajacych kapitat zaktadowy Spétki w drodze emis;ji
odpowiednio:
1. 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) zwyklych akcji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 1,00
zloty (stownie: jeden zioty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaly nr

1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 30 czerwca 2004 roku

(akt notarialny A nr 3568/2004). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 30 marca
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2005 roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego,

2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) zwyklych akcji imiennych serii C o warto$ci
nominalnej 1,00 zioty (stownie: jeden zioty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr
17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 30 maja 2006 roku (akt
notarialny A nr 6846/2006). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 11 sierpnia 2006
roku postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego,

2.750.000 (stownie: dwa miliony siedemset pieédziesigt tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii D
o wartosci nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden zioty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 26 wrzeénia
2006 roku (akt notarialny A nr 13495/2006). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu
23 pazdziernika 2006 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, XIlII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

4.300.000 (stownie: cztery miliony trzysta tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii E o wartosci
nominalnej 1,00 zioty (stownie: jeden zloty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr
3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 30 pazdziernika 2006
roku (akt notarialny A nr 15890/2006), zmienionej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 27 listopada 2006 roku (akt notarialny A nr
17015/2006). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 15 grudnia 2006 roku
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego,

310.000 (stownie: trzysta dziesie¢ tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii F o wartoSci nominainej
1,00 zioty (stownie: jeden zioty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 27 listopada 2006 roku (akt
notarialny A nr 17015/2006). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 1 marca 2007
roku postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sgdowego,

3.000.000 (stownie: trzy miliony) zwyktych akcji imiennych serii G o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty
(stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 18 czerwca 2007 roku (akt notarialny A nr
11294/2007). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 24 pazdziernika 2007 roku
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego,

2.000.000 (stownie: dwa miliony) zwyklych akcji imiennych serii H o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
(stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 7 listopada 2007 roku (akt notarialny A nr

23407/2007). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 7 marca 2008 roku
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postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego,

8. 11.173.600 (stownie: jedenascie miliondw sto siedemdziesiat trzy tysigce sze$c¢set) zwyktych akcji
na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1,00 zioty (stownie: jeden zioty) kazda akcja,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spofki z dnia 21 maja 2008 roku (akt notarialny A nr 4949/2008). Emisja ww. serii
akcji zostata zarejestrowana w dniu 14 lipca 2008 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego

w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje serii A — H pierwotnie imienne, zgodnie z § 3 ust. 5 Statutu Emitenta oraz art. 334 § 2 KSH, na
zgdanie akcjonariuszy zostaty zamienione na akcje na okaziciela zgodnie z uchwatg Zarzadu Emitenta
z dnia 25 sierpnia 2008 r.

W 2006 roku zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy udzialowcami Hydrapress Sp. z o.0.,
Zbigniewem Kulinskim i STI S.A. (prywatnym funduszem inwestycyjnym). W jej efekcie dziatalnos¢
prowadzona w Hydrapress Sp. z 0.0. zostata przeniesiona do firmy Infomedium S.A. Nastepnie
zmieniona zostata nazwa firmy Infomedium S.A. na Hydrapres S.A. na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia Spofki z dnia 21 lipca 2006 roku i postanowienia Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl
Wydziat Gospodarczy z dnia 11 sierpnia 2006 roku. W tym samym roku na terenie Parku
Przemystowego w Solcu Kujawskim zostata rozpoczeta budowa nowej fabryki dla Dziatu Ttoczni, ktorej
pierwszy etap, budowa hali produkcyjnej z zapleczem socjalnym zostata zakonczona w pierwszym
kwartale 2007 roku, a zaplecze biurowe powstato w drugiej potowie 2007 roku. Inwestycja zwiekszyta
istotnie moce produkcyjne Emitenta oraz poprawito jako$¢ i umozliwito terminowe wywigzywanie

z dostaw.

Produkcja dziatu tloczni kierowana jest do klientéw z sektora motoryzacyjnego, producentéw sprzetu
AGD i RTV. Emitent spetnia z powodzeniem wysokie wymagania firm z tych sektorébw — posiada
certyfikaty jakosci, uznawane przez przemyst motoryzacyjny, zgodny z normami okreslonymi przez
ISO/TS 16949 na proces produkcji detali ttoczonych z blachy oraz certyfikat zatwierdzajgcy System
Zarzadzania Srodowiskowego zgodnie z ISO 14001:2004 obejmujacy produkcje detali ttoczonych

z blachy wydane przez Lloyd’s Register Quality Assurance.

Poniewaz asortyment produkcji ttoczni jest zréznicowany, zaréwno pod wzgledem wykorzystywanych
materiatéw (rodzajéw blach), jak i technologii (typy pras i narzedzi), na rynku wystepuje specjalizacja

ukierunkowana na segment rynku, dla ktérego dana ttocznia pracuje.

Technologie wykorzystywane w tloczeniu obejmujg wykorzystanie pras mechanicznych i hydraulicznych
0 réznej sile nacisku (od kilku do kilkuset ton) oraz stosowanie narzedzi (matryce do tloczenia)
standardowych (jednokrotnych) i, w ktérych Emitent sie specjalizuje, postepowych (w ciggu kilku
uderzen jednym narzedziem tworzy sie skomplikowany detal). Hydrapres S.A. specjalizuje sie
w produkcji z blachy stalowej w kregach, o grubosci od 1 do 6 mm i szerokosci od 50 do 320 mm.
Wykorzystuje przy tym narzedzia postepowe, zainstalowane gtdwnie na prasach hydraulicznych
o0 nacisku do 400 ton. Niektore detale sg poddawane obrébce galwanicznej (cynkowaniu) lub

malowaniu. Spotka dokonuje réwniez w niektérych przypadkach montazu kilku elementéw w procesie
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zgrzewania.

Do roku 2010 Emitent rozwijat rowniez dziatalno$¢ w zakresie budowy maszyn w oparciu o zaktad w
Biatych Btotach. Dziat budowy maszyn prowadzit dziatalno$¢ w zakresie projektowania, konstruowania i
wykonawstwa linii technologicznych lub ich elementéw w $&cistej wspétpracy z zamawiajgcymi.
Zajmowat sie takze produkcjg wykonywanych seryjnie maszyn dla przetwérstwa metali i tworzyw
sztucznych. Istotng czesS¢ przychoddw pochodzita z ustug serwisu maszyn i urzadzen. Dziatalnosé
dziatu byla realizowana w zaktadzie Spétki w Biatych Btotach. Emitent specjalizowat sie w
projektowaniu i budowie pras hydraulicznych, hydraulicznych agregatéw napedowych oraz réznego
rodzaju sterowan i napedéw hydraulicznych. Maszyny dostarczane byly pojedynczo lub w formie
kompletnej linii produkcyjnej wyposazonej we wszystkie elementy niezbedne do natychmiastowego
uruchomienia produkcji. Spétka w toku prowadzonej dziatalnosci skonstruowata, w oparciu o oryginalne
autorskie rozwigzania, kilkaset pras hydraulicznych o naciskach od 100 do 5.000 kN. W Dziale Budowy
Maszyn prowadzona byta takze produkcja seryjna maszyn i urzadzen peryferyjnych do wtryskarek i
wyttaczarek tworzyw sztucznych, a takze innych elementow linii produkcyjnych. Dziat budowy maszyn
zarzgdzany byt w oparciu o system zapewnienia jakosci ISO 9001:2000 na projektowanie i proces
produkcji pras hydraulicznych oraz oprzyrzadowania wydany przez Lloyd’s Register Quality Assurance.
W wyniku realizacji strategii Emitenta zmierzajacej do zaprzestania dziatalnosci w zakresie budowy
maszyn, dziat ten w kwietniu 2010 roku zostat wydzierzawiony na rzecz spétki HPS Service Sp. z o0.0.

(zob. ,Wspobtpraca z przedsiebiorstwem HPS Service Sp. z 0.0.” — ponizej).

Spoétka Hydrapres S.A. nie posiada zarejestrowanych znakéw towarowych. Ochrona znaku towarowego
zarejestrowanego w 1993 roku przez Hydrapress Sp. z 0.0. wygasta w styczniu 2003 r. Nie

wystepowano o przedtuzenie ochrony tego znaku.

W pierwszym kwartale 2010 r. spétka rozwijata produkcje w ttoczni, ktéra dostarcza elementy ttoczone
z blachy dla motoryzacji oraz dla segmentu AGD, RTV i meblarstwa. Sprzedaz wyrobow ttoczni
systematycznie rosta, poprawiajgc wynik i w tym dziale osiggnigeto trwatg rentowno$c¢. Ttocznia wdrozyta
w pierwszym kwartale nowe projekty dla nowo pozyskanych kontrahentéw, a ponadto poszukiwata

odbiorcéw w nowych segmentach rynku.

Wspoétpraca z przedsiebiorstwem Heilbronn Pressen GmbH

W marcu 2008 r. Hydrapres S.A. zakupit 100% udziatbw w spétce ICG (InterConsult GmbH
Management & Events) zarejestrowanej w Disseldorf w Niemczech o kapitale zaktadowym 25,0 tys.
Euro, za taczng kwote 27,7 tys. Euro. Firma nie prowadzita zadnej dziatalnosci operacyjnej. Udziaty
zostaty nabyte w celu przeprowadzenia transakcji zakupu aktywow firmy Heilbronn Maschinenbau
GmbH & Co. z siedzibg w Heilbronn od syndyka, ktéry prowadzi postepowanie upadifo$ciowe. Po
nabyciu udziatbw nazwa firmy zostata zmieniona na Heilbronn Pressen GmbH. W lipcu 2008 r.
Heilbronn Pressen GmbH (poprzednio ICG), zawart z syndykiem masy upadiosci Heilbronn
Maschinenbau GmbH w upadfo$ci umowe nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heilbronn
Maschinenbau GmbH w upadtosci za kwote 1.660,0 tys. Euro oraz umowe nabycia nieruchomosci

(dotyczgcg nabycia siedziby firmy Heilbronn Maschinenbau GmbH w Heilbronn) za kwote 2.350 tys.
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Euro. Umowa nabycia zorganizowanej czeSci przedsigbiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH
w upadtosci dotyczyta nabycia maszyn, urzadzenh, czeSciowego przejecia kontraktéw w trakcie realizaciji
(na taczng kwote 2,6 min EUR) oraz przejecia pracownikdw. Umowa nabycia nieruchomosci
przewidywata odroczony do 30.04.2009 r. termin zaptaty ustalonej w umowie kwoty. Dla
zabezpieczenia wykonania umowy 2z syndykiem dotyczgcej nabycia zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau w lipcu 2008 r. Hydrapres S.A. dokonat wptaty na kapitat
rezerwowy spotki Heilbronn Pressen GmbH kwoty 2.266,4 tys. Euro. Srodki zostaty przeznaczone na
zaptate dla syndyka z tytutu umowy inwestycyjnej o nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Heilbronn Maschinenbau oraz na finansowanie biezacej dziatalnosci Heilbronn Pressen GmbH. Do
konca 2008 roku Hydrapres S.A. udzielit ponadto pozyczek na tgczng kwote 470 tys. Euro finansujac
w ten sposéb dziatalnoS¢ operacyjng tej Spotki. Wybuch $wiatowego kryzysu spowodowat zatamanie
sie produkcji w Niemczech. Spétka Heilbronn Pressen staneta na krawedzi upadtosci. W czerwcu 2009
roku Hydrapres dokonat zbycia udzialu w kapitale zaktadowym Heilbronn Pressen GmbH,
reprezentujgcego 51% kapitatu zaktadowego. Nabywcg udziatéw byt Pan Rafat Jerzy, wiekszo$Sciowy
akcjonariusz spétki Makrum S.A. z siedzibg w Bydgoszczy. Pan Rafat Jerzy nie jest osoba powigzang

z Hydrapres S.A. ani z zadnym z akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % gtoséw na WZ Emitenta.

Wobec realnego zagrozenia konieczno$cig wszczecia postepowania upadtosciowego, a takze wobec
deklaracji nabywcy do podjecia dziatan w celu zaangazowania finansowego w biezgcg dziatalnosé
spotki Heilbronn Pressen GmbH, sprzedaz udziatbw w ocenie Zarzadu Spotki byta jedynym
rozwigzaniem alternatywnym, ktére dawato szanse na dalsze prowadzenie przez Heilbronn Pressen
GmbH dziatalnosci gospodarczej i w perspektywie kontynuowanie wspotpracy handlowej. W ocenie
Zarzadu Emitenta przeprowadzona transakcja miata umozliwi¢ dalszg realizacje dotychczas zawartych
kontraktéw handlowych, a ponadto dawato szanse na pozyskanie nowych kontraktow oraz na sptate
zobowigzan Heilbronn Pressen wobec Emitenta. Cena sprzedazy 51% udziatow zostata ustalona na
kwote 1 Euro, przy uwzglednieniu faktu, iz zobowigzania Heilbronn Pressen GmbH przekraczaty

wartos¢ jej majatku.

W dniu 31 lipca 2009 roku zarzgd spétki Heilbronn Pressen GmbH ztozyt wniosek o ogtoszenie
upadtosci z uwagi na utrate pltynnosci finansowej. W zwigzku z ogtoszong upadfoscig Emitent dokonat
odpisu wartosci aktywdéw zwigzanych z inwestycjg w tg spotke. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
dokumentu emitent nie posiada informacji o zakonczeniu procesu upaditosciowego Heilbronn Pressen
GmbH i ewentualnym wykresleniu tej spotki z wiadciwego rejestru.

Wptyw na wyniki 2009 roku miaty dokonane odpisy wartoSci aktywow zwigzanych z inwestycja
w niemieckg spoétke Heilbronn Pressen GmbH. Hydrapres utracit aktywa zwigzane z tg inwestycjg

w fgcznej wysokosci 10.082,6 tys. zt, z tego:

- wartos¢ udziatow 46,5 tys. z,
- wartos¢ doptat do kapitatu 7.310,1 tys. zi,
- udzielone pozyczki 1.156,8 tys. z4,
- warto$¢é naleznosci *1.128,1 tys. zt,

- strata na sprzedazy zapaséw zwigzanych z produkcjg na

Zlecenie Heilbronn Pressen 4411 tys. zt.
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Wplyw utraty aktywow zwigzanych z inwestycjg w Heilbronn Pressen na biezgcg sytuacje finansowg
Spoétki Hydrapres nie wptynat az w takim stopniu jakby wskazywaty powyzsze kwoty. Emisja akgciji serii |,
z ktérej uzyskano 13.408,3 tys. zt byta ukierunkowana na pozyskanie Srodkéw wiadnie na inwestycje w
Heilbronn Pressen. W momencie oferowania akcji zaktadano, ze na tg inwestycje zostanie przekazane

tacznie ok. 12.000 tys. zt, a reszta zasili biezaca dziatalno$¢ Spofki.

Wspoéipraca z przedsiebiorstwem HPS Service Sp. z o0.0.

W czerwcu 2008 roku Hydrapres S.A. objgt udzialy w CW Fuel Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (aktualnie HPS Service Sp. z 0.0.) za taczng kwote 600.000 zi, tj. 2.000 zt za kazdy
udziat. CW Fuel zostata zatozona w marcu 2007 roku. Siedzibg spofki jest Solec Kujawski. Emitent stat
sie w ten sposob posiadaczem udziatow stanowigcych 37,27% catkowitego kapitatu zaktadowego. HPS
Service prowadzi prace badawczo - rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem mtyna. Od 2008
roku spoétka rozwija réwniez dziatalnoS¢ w zakresie serwisowania i napraw maszyn i urzgadzen

produkowanych przez Hydrapres S.A.

Dziat budowy maszyn ciggle odczuwat niekorzystne tendencje obserwowane w otoczeniu
gospodarczym, wynikajgce ze spowolnienia gospodarczego i globalnego spadku produkciji
przemystowej. Niekorzystny klimat inwestycyjny nie sprzyja pozyskiwaniu nowych zlecen,
a dotychczasowi odbiorcy Spotki Hydrapres znaczaco ograniczyli budzety inwestycyjne. Dotychczas
podjete dziatania restrukturyzacyjne w Zaktadzie Budowy Maszyn nie przyniosty oczekiwanych
rezultatdbw, szczegdblnie ze wzgledu na brak zaméwierr na produkowane maszyny i urzadzenia. W tej
sytuacji w dniu 12 kwietnia 2010 roku Emitent, jako wydzierzawiajacy zawart ze spotkg HPS Service
Sp. z 0.0. umowe dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — dzialu budowy maszyn.
Przedmiotem dzierzawy sg sktadniki majgtkowe o wartosci netto 3.006 tys. zt, w tym nieruchomos$¢
zlokalizowana w Biatych Btotach przy ulicy Azalowej oraz hale produkcyjne, maszyny i urzgdzenia
niezbedne do prowadzenia produkcji w zakresie budowy maszyn. Umowe zawarto na czas

nieokreslony z mozliwoécig jej wypowiedzenia z zachowaniem 3 miesiecznego okresu wypowiedzenia.

Jednoczeénie nastgpito przejScie czeSci zaktadu pracy na innego pracodawce w rozumieniu art. 23"
Kodeksu pracy, co spowodowato, ze cze$¢ pracownikow Hydrapres S.A. zwigzanych z dziatami
konstrukcyjnym, obrobki skrawaniem i montazu stato sie z mocy prawa, po mysli art. 23! § 1 Kodeksu

pracy pracownikami HPS Service Sp. z 0.0.

Podstawg wydzierzawienia przedsigbiorstwa jest uchwata nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta. W ocenie Zarzgdu uzyskane warunki w petni spetniajg jego oczekiwania
i w aktualnej sytuacji finansowej sg korzystne dla Spétki. Decyzja dotyczgca wydzierzawienia dziatu
budowy maszyn zwigzana jest z istotnym brakiem rentownosci tego segmentu i koncentracji na rozwoju

dziatalno$Sci podstawowej w zakresie dziatu ttoczni.

Dzierzawa dziatlu budowy maszyn stanowi element realizacji strategii Emitenta polegajgcej na
ograniczaniu dziatalnosci w zakresie budowy maszyn i ostatecznie sprzedazy dziatu budowy maszyn.

Na okres przejSciowy, wraz z umowg dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, zawarta
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zostata pomiedzy Emitentem a spétkg HPS Service Sp. z 0.0. na okres do 31 marca 2012 roku,
z mozliwoscig wypowiedzenia za 2-miesigcznym okresem wypowiedzenia przez Emitenta, ramowa
umowa o wspodtpracy w zakresie dotyczgcym wykonywania i dostawy pras hydraulicznych, myjek do
opakowan blaszanych, pras mechanicznych, urzadzen dozowniczych oraz napraw i remontéw w/w
urzgdzen. Warto$¢ sktadanych zaméwien przez Hydrapres S.A. w calym 2-letnim okresie

obowigzywania umowy nie powinna by¢ nizsza niz 8.400 tys. zt.

Konsekwencjg dgzenia do zakonczenia dziatalnosci Emitenta w zakresie budowy maszyn byto zbycie
z dniem 6 maja 2010 roku wszystkich posiadanych przez Emitenta 300 udziatéw w spétce HPS Service
Sp. z 0.0. na rzecz spotki PROMACK Sp. z o0.0. z siedzibg w Zabrzu, ktérej wiekszoSciowym

udziatowcem jest Pan Krzysztof Jedrzejewski (raport nr 15/2010 z dnia 18 maja 2010 roku).

Podjete wspdlne dziatania Hydrapres S.A. i HPS Service Sp. z 0.0. majgce na celu pozyskanie nowego
wspdlnika, ktéry zapewni wsparcie merytoryczne, logistyczne i kapitatowe daje rekojmie, ze dzierzawa
czeSci przedsiebiorstwa zaowocuje korzystng wspétpracg Hydrapres z tg spétkg. W konsekwenc;ji
nastgpi istotne ograniczenie kosztéw dziatalnosci w Hydrapres przy jednoczesnym zapewnieniu

regularnych przychodéw z tytutu czynszu dzierzawnego w kwocie 222 tys. zt w ciggu roku.

Emisja akcji serii J

Emisja akcji serii J zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, tj. ztozenia oferty przez
spotke i jej przyjecia przez oznaczonych adresatoéw, na podstawie art. 431 § 2 pkt. 1 k.s.h. i zostata
skierowana do wybranych wierzycieli Spotki spetniajgcych ponizsze kryteria:
1) posiadajg na dzieh 14 kwietnia 2010 roku wierzytelnosci wobec Spotki w wysokosci nie
nizszej niz 8.000 zt (osiem tysiecy ztotych),
2) wierzytelnosci wynikajg z tytutu dostaw materiatéw i ustug, udzielonych pozyczek,
innych zobowigzan finansowych oraz zaleglych Swiadczen z tytutu petnionych funkc;ji
w organach Spofki.
Podwyzszenie kapitatu dokonane na podstawie wskazanej wyzej uchwaty miato charakter ,widetkowy”.
Zgodnie z uchwatg kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 9.199.260,00 zt (dziewie¢ milionéw
sto dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dwiesScie sze$cdziesigt ziotych) o kwote nie nizszg niz
1.820.000,00 zt (jeden milion osiemset dwadzieScia tysiecy ztotych) i nie wyzszg niz 3.500.000,00 (trzy
miliony piec¢set tysiecy ztotych), tj. do kwoty nie nizszej niz 11.019.260,00 zt (jedena$cie milionow
dziewietnascie tysiecy dwiescie sze$cdziesigt ziotych) i nie wyzszej niz 12.699.260,00 zt (dwanascie
milionow sze$éset dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dwiescie szes$cdziesigt ztotych), poprzez emisje
nie mniej niz 5.200.000 (pie¢ milionow dwiescie tysiecy) i nie wigecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw)

sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 0,35 zt (trzydzie$ci pie¢ groszy) kazda.

W wyniku przeprowadzonej subskrypcji, w ramach ktorej zaoferowano akcje 24 podmiotom, objetych
zostato tacznie 9.651.392 akcji za tgczng cene emisyjng, rownej cenie nominalnej, w wysokosci
3.377.987,20 zt. Wszystkie akcje serii J zostaty optacone w petnej wysokosci. W ramach emisji akcji

serii J akcje objeto tacznie 8 Akcjonariuszy (wierzycieli) po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej,
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w sposbb nastepujacy:

1) STA-Odlewnie Sp. z 0.0. — 9.125.689 sztuk akgji, o tacznej wartosci 3.193.991,15 zi,

) Zbigniew Kulinski — 135.482 sztuki akcji, o tgcznej wartosci 47.418,70 z,
) Jozef Wolski - 61.582 sztuki akcji, o facznej wartosci 21.553,70 zi,
) Adam Chefchowski — 47.221 sztuk akc;ji, o tgcznej wartosci 16.527,35 zi,
5) Matgorzata Jasinska — 128.603 sztuki akcji, o fgcznej wartosci 45.011,05 zi,
) Maciej Kulinski - 104.391 sztuk akciji, o tgcznej wartosci 36.536,85 zt,
) Michat Rogatko — 24.212 sztuk akg;ji, o tagcznej wartosci 8.474,20 zi,
)

Dariusz Komarczewski — 24.212 sztuk akcji, o tgcznej wartosci 8.474,20 zt.

Celem emisji akcji serii J byto pozyskanie srodkow na spfate wierzycieli Emitenta i w konsekwencji

poprawa wskaznikow finansowych i przywrécenie Emitentowi zdolnosci kredytowe;.

9.2 Struktura akcjonariatu Emitenta

9.2.1 Struktura Akcjonariatu przed emisja Akcji Serii J

Akcjonariusz

Liczba akcji i glosow

Udziat w kapitale zaktadowym i w
gtosach na WZ

Krzysztof Jedrzejewski *** 12.357.965 47,02%
STIS.A. 4.950.000 18,83%
Hydrapress Sp. z o.0. 1.880.472 7,16%
Pozostali 7.095.163 26,99%

Razem 26.283.600 100,00%

9.2.2 Aktualna struktura Akcjonariatu

Akcjonariusz

Liczba akcji i gloséw

Udziat w kapitale zakladowym i w
gtosach na WZ

Krzysztof Jedrzejewski *** 12.357.965 34,39%
STA-Odlewnie Sp. z o.0. 9.125.689 25,39%
razem* 21.483.654 59,78%

Zbigniew Kulinski 135.482 0,38%
STI S.A. 4.950.000 13,77%
Maciej Kulinski 104.391 0,29%
razem** 5.189.873 14,44%

Hydrapress Sp. z o0.0. 1.880.472 5,24%
Pozostali 7.380.993 20,54%
Razem 35.934.992 100,00%

*

w wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii J Pan Krzysztof Jedrzejewski wraz ze spotkg STA-

Odlewnie Sp. z 0.0., ktorej jest jedynym udziatowcem, posiada pakiet 59,78 % akcji Emitenta.
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*%

spotka STI S.A. posiada bezposrednio w kapitale Emitenta 13,77% kapitatu. Ze wzgledu na udziat

Pan Zbigniewa Kulinskiego w kapitale zaktadowym STI. S.A., petnienie funkcji Prezesa Zarzadu

oraz stosunek pokrewienstwa z pozostatymi cztonkami Zarzadu i akcjonariuszami tego podmiotu,

przyja¢ nalezy, ze Pan Zbigniew Kulinski jest podmiotem dominujgcym wobec STI S.A., co

powoduje, iz posiada on tgcznie 14,44% w kapitale i ogolnej liczbie gtoséw Emitenta.

*k%k

9.3

9.3.1

uwzglednia informacje przekazang raportem ESPI Nr 11 z dnia 8 lipca 2010 roku.

Kapitat zakladowy Emitenta

Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatdw witasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres S.A. w dniu 25 marca 2010 roku podjeto uchwaty:

a)

0 obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 26.283.600,00 zt o kwote 17.084.340,00 zt, tj. do
kwoty 9.199.260,00 zt w drodze obnizenia warto$ci nominalnej jednej akcji z dotychczasowej
kwoty 1,00 zt (jeden ztoty) do kwoty 0,35 zt (trzydzieSci pie¢ groszy). Obnizenie kapitatu
zaktadowego poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji nastgpito bez wynagrodzenia dla

Akcjonariuszy Spotki. Z kwoty 17.084.340,00 zt, o ktorg obnizono sie kapitat zakladowy:

- 16.341.513,17 zt przeznaczono na pokrycie w catosci wykazanej w bilansie na dzien 31

grudnia 2009 r. skumulowanej straty Spotki za rok obrotowy 2009 i lata ubiegte,

—  pozostatg kwote tj. 742.826,83 zi, ktéra nie przekraczata 10% obnizonego kapitatu

zaktadowego, przeznaczono na utworzenie osobnego kapitatu rezerwowego, o ktérym

mowa w art. 457 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 9.199.260,00 zt o kwote nie nizszg niz
1.820.000,00 zt i nie wyzszg niz 3.500.000,00, tj. do kwoty nie nizszej niz 11.019.260,00 zt i nie
wyzszej niz 12.699.260,00 zt w drodze emisji nie mniej niz 5.200.000 i nie wiecej niz
10.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 0,35 zt (trzydzieSci
pie¢ groszy) kazda po cenie emisyjnej rownej 0,35 zt. 8 podmiotow objeto 9.651.392 akcje serii
J za kwote 3.377.987,20 zi.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu wynosi

12.577.237,20 zt (dwanascie milionéw pieCset siedemdziesigt siedem tysiecy dwiescie trzydziesci

siedem, 20/100 ziotych) i dzieli sie na akcje o wartoSci minimalnej 0,35 zt (trzydzie$ci pie¢ groszy)

kazda, w tym:

200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od 0000001 do
2500000,

2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od
0000001 do 2750000,
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e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001 do
4300000,

f)  310.000 (trzysta dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od 000001 do 310000,
g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000,
h) 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001 do 2000000,

i) 11.173.600 (jedenascie milionéw sto siedemdziesiat trzy tysigce sze$éset) akcji na okaziciela
serii | o numerach od 00000001 do 11173600

j)  9.651.392 (dziewie¢ milionow szeécéset piecdziesigt jeden tysiecy trzysta dziewigcdziesigt dwie)
akcje na okaziciela serii J 0 numerach od 0000001 do 9651392..

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysoko$ci nominalnej objetych i zarejestrowanych
akcji. W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad wartos¢
nominalng akcji objetych w drodze emisji, badz mogg na niego skiada¢ sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wtasny Emitenta moga sie sktadac:

— nalezne wptaty na kapitat podstawowy,

- akcje wilasne,

—  kapitat z aktualizacji wyceny,

—  pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe,

— odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.
Kapitaly wtasne na dzien 31 maja 2010 r. prezentuje ponizsze zestawienie:

W kolumnie ,Na dzien 31.05.2010 roku — proforma” zaprezentowano dane tak, jakby emisja akciji serii J

zostata zarejestrowana przed koricem maja 2010 roku.

Kapitat \(I;l:::{v I-gg.raz?)res S.A. Na d2|e:1p:il }(:)5"}3‘(;10 roku Na dzien 31.05.2010 roku

Kapitat (fundusz) podstawowy 12.577.247,20 26.283.600,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 1.803.212,58 1.803.212,58
Kapitat (fundusz) rezerwowy 742.826,83 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -16.341.513,17
Zysk (strata) netto 331.854,87 331.854,87
Kapitat (fundusz) wtasny 15.455.141,48 12.077.154,28

Zrédto: Emitent

9.3.2 Nieoptacona czes¢ kapitatu zaktadowego Emitenta

Kapitat zakltadowy Emitenta jest w petni pokryty.

9.3.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyzszenia kapitatlu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
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nabycia tych akcji
Emitent nie podejmowat uchwat w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

a tym samym nie emitowat obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

9.3.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujagcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego,
w granicach kapitalu docelowego — moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak
roéwniez liczby i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére w terminie waznosci dokumentu
informacyjnego moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przyznaje Zarzadowi kompetencji do podwyzszania kapitatu zaktadowego

w granicach kapitatu docelowego.

10 Informacje dodatkowe

10.1 Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Tekst jednolity Statutu Emitenta zostat zatgczony do niniejszego Dokumentu Informacyjnego. Uchwaty
podjete przez Walne Zgromadzenie podawane sg do publicznej wiadomosci za posrednictwem
Raportow Biezgcych zamieszczanych na stronach internetowych Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu (http://www.newconnect.pl). Ponadto w siedzibie Emitenta dostepne sg do wgladu
protokoty Walnych Zgromadzeh Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych kazdy
akcjonariusz moze przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez

Zarzad Spétki odpiséw uchwat.

10.2 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do
publicznej wiadomosci dokumentu informacyjnego dla instrumentow tego
samego rodzaju co Akcje Serii J

Dokument informacyjny sporzadzony w dniu 9 lutego 2009 roku na potrzeby wprowadzenia akcji
zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz | Hydrapres S.A. do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw WartoSciowych

w Warszawie S.A. jest udostepniony na stronach internetowych:

—  Hydrapres S.A. — www.hydrapres.pl

—  Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. Rynku NewConnect Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.: www.newconnect.pl

Niniejszy Dokument Informacyjny opublikowany zostanie na stronach:
—  Hydrapres S.A. — www.hydrapres.pl

— Kancelarii Radcéw Prawnych i Adwokatéow Nowakowski i Wspolnicy sp.j. —
www.knw.pl

—  Organizatora Alternatywnego Rynku, tj. Rynku NewConnect Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.: www.newconnect.pl
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10.3 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw finansowych
Emitenta

Raporty okresowe sg pod adresem: http://www.newconnect.pl/index.php?page=1045&ncc_index=HPS

oraz pod adresem: http://www.hydrapres.pl/78,relacje-inwestorskie.html

11 ZALACZNIKI

11.1  Aktualny odpis z Krajowego Rejestru Sadowego
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CODo

BY/15.06/13/2010

Operator: PULCHNY MARCIN Strona 1z 10

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul, Torunska 64a

Bydgoszcz

Nr pisma wnioskodawcy:

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.06.2010 godz. 09:49:20

Numer KRS: 0000172742

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PIIZEDSIEBIOI!COW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym | 15.09.2003
Ostatni wpis | Numer wpisu 24 Data dokonania wpisu 07.06.2010

Sygnatura akt

BY.XIII NS-RE].KRS/4221/10/530

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY W BYDGOSZCZY, XII1 WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 092560204, NIP: 9532371196

3.Firma, pod ktéra spdtka dziata

HYDRAPRES SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejsze] rejestracii

RHB 4894 SAD REJONOWY W BYDGOSZCZY XIIT WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO

5.Czy przedsieblorca prowadzi dziatalnosé
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji

pazytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. KUJAWSKO-POMORSKIE, powiat BYDGOSKI, gmina SOLEC KUJAWSKI, miejsc.
SOLEC KUJAWSKI
2.Adres ul. HASKA, nr 7, lok. -, miejsc. SOLEC KUJAWSKI, kod 86-050, poczta SOLEC KUJAWSKI, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddzialy [+

Brak wpisow {5

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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CODo BY/15.06/13/2010

Operator: PULCHNY MARCIN Strona 2 z 10

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

- 19.05.2000 R., NOTARIUSZ ANDRZE] BARABASZ, KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCZY
PRZY UL.OBRONCOW BYDGOSZCZY 8, REP. A NR 4928/2000

- 17.06.2003 R.M NOTARIUSZ EWA OPARA, KANCELARIA NOTARIALNA W BYDGOSZCZY PRZY
UL.MARSZALKA FOCHA 22, REP. A NR 3436/2003, ZMIENIONO §2 STATUTU

30.06.2004 REP. A NR 3568/2004 RAFAL KOKOSZEWSKI NOTARIUSZ W WARSZAWIE - ZMIANA
BRZMIENIA §3 STATUTU

30.05.2006 ROKU, REP. A NR 6846/2006, NOTARIUSZ ANDRZE] BARABASZ Z KANCELARII
NOTARIALNE) W BYDGOSZCZY, UL.OBRONCOW BYDGOSZCZY 8, ZMIANA §1 UST.3, §2 UST.1,
§63,4,5,6,7,8,9,10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21

21.07.2006 ROKU, REP. A NR 9766/2006, NOTARIUSZ ANDRZE) BARABASZ Z KANCELARII
NOTARIALNE) W BYDGOSZCZY, UL.OBRONCOW BYDGOSZCZY 8, ZMIANA §1 UST.1

26.09.2006 ROKU, REP A NR 13495/2006

NOTARIUSZ ANDRZE) BARABASZ Z KANCELARII NOTARIALNE) W BYDGOSZCZY, UL.
OBRONCOW BYDGOSZCZY 8

ZMIANA - § 3 UST. 1; §11; § 12; § 14 PKT. F); § 15; § 16 UST. 2

ZMIANA §3 UST. 1 - AKT NOTARIALNY Z 27.11.2006, REP. A NR 17015/2006 - NOTARIUSZ
ZOFIA REWERS

27 LISTOPADA 2006 ROKU, REP. A NR 17015/2006 PRZED NOTARIUSZEM ZOFIA REWERS Z
KANCELARII NOTARIALNE] W BYDGOSZCZY PRZY UL. OBRONCOW BYDGOSZCZY 8 - ZMIANA §
3 UST. 1 STATUTU SPOLKI

11 KWIETNIA 2007 ROKU, REP. A NR 6107/2007 PRZED NOTARIUSZEM ANDRZEJEM
BARABASZEM Z KANCELARII NOTARIALNE) W BYDGOSZCZY PRZY UL.OBRONCOW
BYDGOSZCZY 8 - ZMIANA §1 UST.2 STATUTU SPOLKI

18 CZERWCA 2007, REP. A NR 11294/2007, PRZED NOTARIUSZEM ZOFIA REWERS Z
KANCELARII NOTARIALNE) W BYDGOSZCZY PRZY UL. OBRONCOW BYDGOSZCZY B, ZMIANA
PAR. 3 UST. 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.11.2007 ROKU, REPERTORIUM A NR 23407/2007, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA BARABASZA Z KANCELARII NOTARIALNE] ZOFIA REWERS -
NOTARIUSZ, ANDRZE) BARABASZ - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA W
BYDGQSZCZY PRZY UL. OBRONCOW BYDGOSZCZY 8.

ZMIENIONY PARAGRAF 11 UST, 219,

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.11,2007 ROKU, REPERTORIUM A NR 23407/2007, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA BARABASZA Z KANCELARII NOTARIALNE] ZOFIA REWERS -
NOTARIUSZ, ANDRZE) BARABASZ - NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA Z SIEDZIBA W

BYDGOSZCZY PRZY UL. OBRONCOW BYDGOSZCZY 8, ZMIENIONY § 3 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.02.2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 1238/2008, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA BARABASZA W KANCELARII NOTARIALNE) W BYDGOSZCZY
PRZY ULICY CIESZKOWSKIEGO 17/2, ZMIENIONY § 3 UST, 1 STATUTU SPOLKI,

11

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.05.2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 4949/2008, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA BARABASZA Z KANCELARII NOTARIALNE] W BYDGOSZCZY
PRZY UL. CIESZKOWSKIEGO 17/2, ZMIENIONY §3 UST. 1 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.06.2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 62172008, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA BARABASZA Z KANCELARII NOTARIALNE] W BYDGOSZCZY
PRZY UL. CIESZKOWSKIEGO 17/2, ZMIENIONY §3 UST. 1 STATUTU SPOLKI

12

AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.07.2008 ROKU, REPERTORIUM A NR 3368/2008, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA DANUTE WANDIUK Z KANCELARII NOTARIALNE] W BYDGOSZCZY PRZY
UL. DLUGIED 21/1 ZMIENIONY UST. 1 W § 2, UST. 5-8 W § 11, DODANY UST. 9 W § 11,
ZMIENIONE OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEGO UST. 9 W § 11 NA UST. 10 1 ZMIENIONA JEGO
TRESC, ZMIENIONY UST, 5-9 W § 15 STATUTU SPOLKI

13

AKT NOTARIALNY Z DNIA 17 SIERPNIA 2009 R., REPERTORIUM A 5219/2009, SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZA ANDRZEJA BARABASZA, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA'W.
BYDGOSZCZY, PRZY UL. CIESZKOWSKIEGO 17/2. ZMIENIONY § 6 UST. 2, § ngr, 2._ 11UST
5-10, § 15 STATUTU SPOLKI. -

14

At
AKT NOTARIALNY Z 25 MARCA 2010 R., REPERTORIUM A NR 1985/2010, smnzggmm
PRZEZ NOTARIUSZA BARTLOMIEJA RAKOCE Z KANCELARII NOTARIALNE] W BYDGOEZ::Z\'
PRZY UL. MIKOLAJA KOPERNIKA 10, ZMIENIONE: PAR. 2 UST. 1 1PAR. 3 UST. 1 s'rnm‘m
SPOLKI,
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CODo BY/15.06/13/2010

Operator: PULCHNY MARCIN Strona 3 z 10

AKT NOTARIALNY Z 10 MAJA 2010 R., REPERTORIUM A NR 3551/2010, SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA ANDRZEJA BARABASZA Z KANCELARIT NOTARIALNE) W BYDGOSZCZY PRZY UL.
CIESZKOWSKIEGO 17/2, ZMIENIONY PAR 3 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jakl zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spofki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nle wynikajacych z akcji?

TAK

5.Czy obligatoriusze majq prawo do udziatu

w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego 12 577 247,20 ZL
2.Wysokosc kapitalu docelowego |-
| 3.Liczba akcji wszystkich emisji 35934992
4. Wartos¢ nominaina akgji 0,35 ZL

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu wplaconego |12 577 247,20 Zt.

kapitalu zakiadowego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyiszenia |-

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

1 2 150 000,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

akcji uprzywilejowanych lub
informacia, Ze akcje nie s3

1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 200000
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE o
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BY/15.06/13/2010

Operator; PULCHNY MARCIN

Strona 4 z 10

L el )

1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akej w danej seril

50000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Informacja, ze akcje nie sq

uprzywilejowane

1.Nazwa seril akcji (6}
2.Liczba akcji w danej seril 2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie sa

uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej seril 2750000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Informacja, 2e akcje nie sa

|uprzywilejowane

1.Nazwa seril akcji E
2.Liczba akcji w danej seril 4300000

3,Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, te akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akcji

F

2.Liczba akeji w danef serii

310000

3.Rodza] uprzywilejowania | liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, te akcie nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akcji

G

2.Liczba akejl w danej serii

3000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

informacja, 2e akcje nie s3

uprzywilejowane

1.Nazwa serii akcji H
2.Liczba akcji w danej serii 2000000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akcjl uprzywilejowanych lub
Informacja, 2e akcje nie sq
uprzywllejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa seril akcji

1

|2.Liczba akeji w danej seril

11173600

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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CODo BY/15.06/13/2010

Operator: PULCHNY MARCIN Strona 5z 10

10  |1.Nazwa serii akcji

]

2.Liczba akcji w danej seril

9651392

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
Informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCIE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s NIE
P nieni do emisji o
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1,Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD SPOLKI

2¢ Al st

s P

JEZELI ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY REPREZENTUJE ON SPOLKE SAMODZIELNIE
(REPREZENTACIA SAMOISTNA). W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO
REPREZENTOWANIA SPOEKT WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU
ALBO JEDNEGO CZLONKA ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NIEWINSKI
2.Imiona DOBROMIR
3.Numer PESEL/REGON 57060702674
4,Numer KRS blcnd
5.Funkcja w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma ZWIERZCHOWSKA
2.1miona ANNA ELZBIETA # ST
3.Numer PESEL/REGON 77072501744 1.2 5 ot
4.Numer KRS i a4 ‘\
5.Funkcja w organie reprezentujacym  |CZELONEK ZARZADU ;
6.C2y osoba wchodzaca w skiad NIE s
zarzadu zostala zawieszona w 5 :‘ Py
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-~
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CODo BY/15.06/13/2010 Operator: PULCHNY MARCIN Strona 6 z 10
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu |an NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu
1 |1.Nazwisko KULINSKI
2.Imiona ZBIGNIEW ANTONI
3.Numer PESEL 51102304916
2 |1.Nazwisko JASINSKA
2.Imiona MALGORZATA
3.Numer PESEL 50082702989
3 1.Nazwisko WOLSKI
2.Imiona JOZEF TADEUSZ
3.Numer PESEL 50071105775
4 1.Nazwisko ROGATKO
2.Imiona MICHAL EUGENIUSZ
3.Numer PESEL 64092604418
5 1.Nazwisko KOMARCZEWSKI
2.Imiona DARIUSZ KAZIMIERZ
3.Numer PESEL 62082303473
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
33, 12, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA MASZYN

ey

1,Przedmiot dziatalnosci przedsieblorcy

33, 13, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH
33, 14, Z, NAPRAWA I KONSERWACJA URZADZEN ELEKTRYCZNYCH
33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU 1 WYPOSAZENIA

43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH

o | | W

43, 22, Z, WYKONYWANIE INSTALACII WODNO-KANALIZACYINYCH, CIEPLNYCH, GAZOWYCH 1
KLIMATYZACYINYCH

68, 10, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

68, 20, Z, WYNAJEM 1 ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
9 69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE -

10 |BS, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE mozxﬂ‘mé,sx{guisvnkownue

11 |25, 50, Z, KUCIE, PRASOWANIE, WYTLACZANIE 1 WALCOWANIE METALL] ﬁq@tﬁgsﬁ :
PROSZKOW Gl Pt R e

12 25, 61, Z, OBROBKA METALI I NAKLADANIE POWEOK NA METALE

~

13 25, 62, Z, OBROBKA MECHANICZNA ELEMENTOW METALOWYCH
14 25, 73, Z, PRODUKCIA NARZEDZI

73



Dokument Informacyjny spotki Hydrapres S.A.

CODo BY/15.06/13/2010 Operator: PULCHNY MARCIN Strona 7 z 10

15 28, 12, Z, PRODUKCIA SPRZETU I WYPOSAZENIA DO NAPEDU HYDRAULICZNEGO 1
PNEUMATYCZNEGO

16 |28, 15, Z, PRODUKCIA LOZYSK, KOk ZEBATYCH, PRZEKLADNI ZEBATYCH I ELEMENTOW
NAPEDOWYCH

17 |28, 22, Z, PRODUKCIA URZADZEN DZWIGOWYCH I CHWYTAKOW

18 28, 41, Z, PRODUKCIA MASZYN DO OBROBKI METALU

19 28, 96, Z, PRODUKCIA MASZYN DO OBROBKI GUMY LUB TWORZYW SZTUCZNYCH ORAZ
WYTWARZANIA WYROBOW Z TYCH MATERIALOW

20 |28, 99, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH MASZYN SPECIALNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

21 |29, 32, 2, PRODUKCIA POZOSTALYCH CZESCI 1 AKCESORIOW DO POIAZDOW SILNIKOWYCH,
Z WYLACZENIEM MOTOCYKLI

22 33, 11, Z, NAPRAWA T KONSERWACIA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH

23 |33, 17, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA POZOSTALEGO SPRZETU TRANSPORTOWEGO

24 |33, 19, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA POZOSTALEGO SPRZETU I WYPOSAZENIA

25 |43, 29, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALACII BUDOWLANYCH

26  |43,99, Z, POZOSTALE SPECIALISTYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANE

27 |45, 11, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

28 |46, 62, Z, SPRZEDAZ HURTOWA OBRABIAREK

29 |46, 63, Z, SPRZEDAZ HURTOWA MASZYN WYKORZYSTYWANYCH W GORNICTWIE,
BUDOWNICTWIE ORAZ INZYNIERII LADOWE] I WODNE]

30 |46, 69, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN I URZADZEN

31 |64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

32 |64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

33 |77, 39,2, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

34 (72,19, 7, BADANIA NAUKOWE 1 PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH 1 TECHNICZNYCH

35 77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

36 |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA 1 ANALIZY TECHNICZNE

37 |71, 12, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII 1 ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE

Rubryka 2 - Wzmianki o zloZzonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu 1 10.11.2004 01.01.2003 R. DO 31.12.2003 R. < ri

YO0 SprsNcime 2 12.07.2005 01.01.2004 DO 31.12.2004 /o i BATS

finansowego p
3 31.07.2006 01.01,2005 - 31.12.2005 A AR
4 10,10.2007 01.01.2006 - 31.12.2006 : e e
5 27.06.2008 OD 01.01.2007 ROKU DO 31.12.2007 ROKU o &

A 7

6 14.07.2009 2008 ROK /
7 11.05.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

2.Wzmianka o ziozeniu opinii 1 e 01.01.2003 R, DO 31,12.2003 R,

|legtego rewidata 2 e 01.01.2004 DO 31.12.2004
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3 wrane 01.01.2005 - 31.12.2005
4 01.01.2006 - 31.12.2006
5 0D 01.01.2007 ROKU DO 31.12.2007 ROKU
6 2008 ROK
7 01.01.2009 - 31.12.2009
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaly |1 01.01.2003 R. DO 31.12.2003 R.
Iub postanowlenia o 2 srrax 01.01.2004 DO 31.12.2004
zatwierdzeniu sp dania
P, 3 01.01.2005 - 31.12.2005
4 01.01.2006 - 31.12.2006
5 OD 01.01.2007 ROKU DO 31.12.2007 ROKU
6 2008 ROK
7 Pt 01.01.2009 - 31.12.2009
4.Wzmianka o ziozeniu 1 01.01.2003 R. DO 31.12.2003 R.
m"" zdzoiainodd - 01.01.2004 DO 31.12.2004
3 wnnen 01.01.2005 - 31.12.2005
4 R 01.01.2006 - 31.12.2006
5 OD 01.01.2007 ROKU DO 31.12.2007 ROKU
6 S 2008 ROK
7 01.01.2009 - 31.12.2009
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nrkolejny w | Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne % 21.08.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdanie finansowe
2.Opinia bieglego rewidenta |1 01.01,2008 - 31.12.2008
3.Uchwata lub postanowienie o |1 01.01.2008 - 31.12.2008

zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego

4.Sprawozdanie z dziatalnosci
jednostki dominujace]

01.01.2008 - 31.12.2008

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadiosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosd z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone]j przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
.'ll .
Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu A g Ll
1 |LOkreslenie okolicznodci PRZEJECIE CZESCI MAJATKU INNEJ SPOEKT W WYNIKU PODZIALU
2.0pis sposobu polaczenia, podziatu lub PODZIAL SPOLKI DZIALAJACE] POD FIRMA HYDRAPRESS SPOLKA Z OGRANICZONA
przeksztalcenia ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W BIALYCH BLOTACH (SPOLKA DZIELONA) W TRYBIE

OKRESLONYM W ART. 529 § 1 PKT 4 K. S. H,, POPRZEZ WYDZIELENIE CZESCI MAJATKU
SPOLKT DZIELONE] 1 PRZENIESIENIE GO NA SPOLKE PRZEJMUJACA - HYDRAPRES SPOLKA
AKCYINA Z JEDNOCZESNYM PODWYZSZENIEM KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI
PRZEIMUJACE] POPRZEZ EMISIE SKIEROWANA DO WSPOLNIKOW SPOLKI DZIELONE] I
OBNIZENIEM KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI DZIELONE.
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DATA PODIECIA UCHWALY O PODZIALE:
26 WRZESNIA 2006 ROKU

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polaczenia lub podziatu
1 |L.Nazwa lub firma "HYDRAPRESS" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa refestru, w ktérym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000202424
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | **=*+++
5.Numer REGON 092905650

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow o

pieczed

Bydgoszcz, 15.06.2010 godz: 09:49:20 ol
z godiem &

Podpis

||
PULCHNY MARCIN
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11.2 Tekst jednolity Statutu Emitenta

Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany wprowadzone przez ZWZ Spoiki na posiedzeniu w dniu 25

marca 2010 roku i zarejestrowane w dniu 7 czerwca 2010 roku

. Postanowienia ogdine

§1
1. Spotka jest prowadzona pod firmg Hydrapres Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac skrétu firmy
Hydrapres S.A.
2. Siedzibg spotki jest miasto Solec Kujawski, za$ terenem jej dziatania jest obszar Rzeczpospolitej
i zagranica.
3. Na obszarze dziatania Sp6tka moze powotywac i otwierac terytorialnie i rzeczowo zorganizowane
oddziaty, osrodki i filie oraz tworzy¢ i przystepowac do innych podmiotow.
4, Czas trwania Spétki jest nieograniczony.
§2
1. Przedmiotem dziatania spétki jest:
33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn
33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych
33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych
33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych
43.22.7 Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych
68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek
68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi
69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe
85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
25.50.Z Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali; metalurgia proszkéw
25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powtok na metale
25.62.Z Obrébka mechaniczna elementéw metalowych
25.73.Z Produkcja narzedzi
28.12.Z Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego
28.15.Z Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych
28.22.7 Produkcja urzadzen dzwigowych i chwytakow
28.41.7 Produkcja maszyn do obrdbki metalu
28.96.Z Produkcja maszyn do obrobki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania
wyrobow z tych materiatow
28.99.Z Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana
29.32.7 Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych, z
wytgczeniem motocykli
33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych
33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn
33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych
33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych
33.17.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego
33.19.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia
33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych
43.22.7 Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacyjnych
43.29.7 Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych
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43.99.7 Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane
4511.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek
46.62.Z Sprzedaz hurtowa obrabiarek
46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz
inzynierii lgdowej i wodnej
46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen
64.91.Z Leasing finansowy
64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytow
77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane
72197 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych
i technicznych
77.11.2 Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek
71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne
71127 Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.
Jezeli dziatalno$¢ okre$lona powyzej wymaga zezwolen lub koncesiji, to zostanie ona podjeta po
ich uzyskaniu przez spotke.

1. Akcjonariusze i akcje

§3

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 12.577.247,20 zt (dwanascie milinow piecset siedemdziesiat
siedem tysiecy dwiescie czterdziesci siedem ztotych 20/100) i dzieli sie na akcje o wartosci
minimalnej 0,35 zt (trzydziesci pie¢ groszy) kazda, w tym:

a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od 0000001
do 2500000,

d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii D o
numerach od 0000001 do 2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001
do 4300000,

f) 310.000 (trzysta dziesieC tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od 000001 do
310000,

g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G 0 numerach od 0000001 do 3000000,
h) 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001 do 2000000,

i) 11.173.600 (jedenascie milionow sto siedemdziesigt trzy tysigce szescset) akcji na
okaziciela serii | o numerach od 00000001 do 11173600

j)  9.651.392 (dziewie¢ miliondw szesSéset piecdziesigt jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesigt
dwie) akcje na okaziciela serii J 0 numerach od 0000001 do 9651392.

Akcje imienne serii A wydane sg Akcjonariuszom, zatozycielom Spétki.

Przy zawigzaniu Spétki jej zatozyciele objeli 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A w
ten sposob, ze ,Bazy i Systemy Bankowe” Sp. z 0.0. w Bydgoszczy objeta 100.000 akcji, PPH
»1elmax” Sp. z 0.0. objefa 90.000 akcji, zas Zbigniew Antoni Kulinski objgt 10.000 akcji. Akcje
serii A zostaty w catosci optacone przy rejestraciji Spofki.

Akcje Spotki mogg by¢ umarzane z czystego zysku lub poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego.
Umorzenie akcji wymaga zgody akcjonariusza. Tryb umorzenia akcji okre$la uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Na pisemne zgdanie Akcjonariusza, Zarzad Spétki dokona zamiany akcji imiennych na akcje na
okaziciela lub odwrotnie, w terminie 14 dni od jego doreczenia. W przypadku zamiany akcji
imiennych nie w petni optaconych, przed zamiang Akcjonariusz winien dokona¢ petnej wptaty.
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Kazdej akcji przystuguje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Akcje nie sg
uprzywilejowane takze w zaden inny sposob.

M. Kapitaly i fundusze
§4
Spotka tworzy nastepujgce kapitaty:
a) kapitat zaktadowy
b) kapitat zapasowy

Spétka moze tworzy¢ inne kapitaly rezerwowe na podstawie Uchwaly Walnego Zgromadzenia
oraz fundusze.

§5

Kapitat zakltadowy moze by¢é podwyzszony Ilub obnizony na mocy uchwaty Walnego
Zgromadzenia.

Spotka ma prawo podwyzszaé kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji lub poprzez
zmiane wartosci nominalnej akcji dotychczasowych.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji — prawo poboru.

Spoétka moze emitowac obligacje, w tym zamienne.
§6
Kapitat zapasowy tworzony jest z zysku do podziatu.

Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8% zysku osiagnigetego przez Spotke za dany rok
obrotowy.

Odpis na kapitat zapasowy ulega zaniechaniu, gdy stan tego kapitatu bedzie stanowit 1/3 kapitatu
zaktadowego.

Kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych jakie moga powsta¢ w
zwigzku z dziatalnoscig Spotki oraz na podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

IV. Wiadze spotki
§7

Wiadzami Spétki sa:
a) Walne Zgromadzenie
b) Rada Nadzorcza
c) Zarzad

A. Walne Zgromadzenie

§8

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne i odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w innym
wskazanym w ogtoszeniu miejscu na terenie Rzeczpospolitej Polskie;j.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, a w
przypadku ich nieobecnoéci jeden z czionkéw Rady Ilub Zarzadu. Nastepnie sposréd
upowaznionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie kazdorazowo
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz zmianie sktadu
organow spofki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w
sprawach osobowych. Ponadto nalezy zarzgdzi¢ tajne gtosowanie na zadanie chocby jednego z
uprawnionych do gtosowania.

§9
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1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najpdzniej do dnia 30 czerwca kazdego roku.

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd w miare potrzeby, wzglednie na zgdanie
Rady Nadzorczej albo akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego.

3. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego
obrady.

4, Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na

nim akcji, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych stanowig inacze;.

5. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg podejmowane zwyktg wiekszoscig gtosdéw z wyjgtkiem
uchwat co do ktérych normy Kodeksu spotek handlowych przewidujg ostrzejsze wymagania co
do liczby gtoséw.

6. Walne Zgromadzenie moze sie odby¢ i powzig¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli
caty kapitat jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia
Walnego Zgromadzenia ani co do porzgdku obrad.

§10

1. Oprécz spraw zastrzezonych z mocy przepiséw Kodeksu spotek handlowych uchwaty
Walnego Zgromadzenia wymagajg takze sprawy:

a) ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym w postaci udziatu w
zyskach spofki,

b) ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu w postaci udziatu w zyskach spofki,

c) powofania i odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze poszczegdlnych oséb z jej
sktadu,

d) umorzenia akcji i warunkoéw tego umorzenia,
e) tworzenia, wykorzystywania i likwidacji funduszy specjalnych oraz odwotania likwidatorow.
2. Uchwata Walnego Zgromadzenia nie jest wymagana do:

a) wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego
Spotki.

b) nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomoéci oraz do nabycia lub zbycia
prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udziatu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci.

B. Rada Nadzorcza

§ 11
1. Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalanego przez siebie regulaminu zatwierdzanego
przez Walne Zgromadzanie.
2. Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéw wybieranych przez Walne

Zgromadzenie, w liczbie przez Walne Zgromadzenie ustalonej, na wspdlng trzyletnig kadencje z
zastrzezeniem ust. 5-9.

3. Czlonkowie pierwszej Rady Nadzorczej sg powotywani na okres jednego roku.
4, Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
5. Krzysztofowi Jedrzejewskiemu przystuguje prawo powotania trzech cztonkédw Rady Nadzorczej

przy piecioosobowym skfadzie Rady Nadzorczej, a w przypadku wiekszej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej ma on prawo powotania czterech jej czionkow.

6. Powotfanie czionkéw Rady Nadzorczej przez wskazanego w ust. 5 akcjonariusza nastepuje przez
pisemne oswiadczenie akcjonariusza ziozone Spéice, ktére jest skuteczne z dniem jego
doreczenia Spéice, chyba Ze z jego tresci wynika pdzniejszy termin powotania danego czionka
Rady Nadzorczej.

7. Czionek Rady Nadzorczej powotany przez wskazanego w ust. 5 akcjonariusza moze by¢ w
kazdym czasie przez niego odwotany. Krzysztofowi Jedrzejewskiemu przystuguje ponadto prawo
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10.

odwotania cztonkow Rady Nadzorczej powotanych przez Fabryke Maszyn i Urzadzen Tagor
Spoétke akcyjng z siedzibg w Tarnowskich Goérach. Do odwotania czionka Rady Nadzorczej
stosuje sie odpowiednio ust. 6.

Wskazane w ust. 5-7 uprawnienia osobiste Krzysztofa Jedrzejewskiego powstajg z chwilg, gdy
taczna liczba akcji posiadanych przez ww. Akcjonariusza oraz podmiot z nim powigzany
kapitatowo lub personalnie przekroczy 37% ogolnej liczby akcji Spotki oraz wygasa odpowiednio
z chwilg, gdy tagczna liczba akcji posiadanych przez tego Akcjonariusza oraz podmiot z nim
powigzany kapitatowo lub personalnie spadnie ponizej 37 % ogolnej liczby akcji Spotki.

Nie wykonanie przez akcjonariusza przystugujgcego mu osobiscie prawa powotywania czionka
Rady, a takze czasowe zmniejszenie sie sktadu Rady na skutek rezygnacji, odwotania lub
Smierci ktérego$ z jej czionkdw, nie ogranicza mozliwosci dziatania Rady i podejmowania przez
nig waznych uchwat, o ile tylko liczba cztonkéw Rady nie spadnie ponizej pieciu oséb.

Walne Zgromadzenie posiada uprawnienie do powotywania i odwotywania czionkéw Rady
Nadzorczej w takim zakresie (w stosunku do takiej liczby cztonkéw Rady), w jakim uprawnienie to
nie przystuguje Akcjonariuszowi zgodnie z ust. 5 - 9.

§12

Czlonkowie Rady Nadzorczej wybierajg sposrod siebie Przewodniczgcego,
Wiceprzewodniczacego i Sekretarza z zastrzezeniem § 11.

W przypadku rezygnacji, odwofania lub Smierci cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem
kadencji, Rada Nadzorcza doprowadza do niezwtocznego zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 11.

§13
Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest:
a) zawiadomienie o posiedzeniu wszystkich czionkéw Rady.
b) obecnosé na posiedzeniu co najmniej potowy czionkéw Rady.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly wiekszoScig gtoséw czionkéw Rady obecnych na
posiedzeniu,
a w razie rownych gtoséw przewaza gtos Przewodniczgcego Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajac swoj gtos
na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub z uzyciem Srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$é.

§14

Oprécz kompetenciji zastrzezonych dla Rady Nadzorczej z mocy Kodeksu spétek handlowych uchwaty
Rady Nadzorczej wymagaija;

a) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

b) zacigganie przez Zarzad w imieniu Spotki zobowigzan przekraczajacych jednostkowag sume
2.000.000 zt (dwa miliony ztotych),

c) zgody na nabycie lub zbycie udziatéw lub akcji w spotkach handlowych,

d) zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci oraz do nabycia lub
zbycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci lub udziatu w prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomoéci,

e) przystapienie lub utworzenie innego podmiotu gospodarczego,
f) powotywanie i odwotywanie Zarzgdu Spotki z uwzglednieniem zapiséw § 15 Statutu,

g) wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spofki.

C. Zarzad
§15
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1. Zarzad Spotki reprezentuje Spétke w sgdzie i poza sgdem.

2. Zarzad Spofki liczy od jednego do czterech czionkédw powotywanych i odwotywanych uchwatg
Rady Nadzorczej na okres trzech lat, z zastrzezeniem ust. 5-8.

3. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy reprezentuje on Spétke samodzielnie (reprezentacja
samoistna).

4, Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, to do reprezentowania Spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwéch cztonkoéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

§ 16
1. Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw

decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

2. Szczegotowy tryb prac Zarzadu, a takze wewnetrzny podziat zadan poszczegdélnych cztonkéw
Zarzadu okreslac¢ bedzie Regulamin Zarzgdu uchwalany przez Zarzad.

V. Gospodarka Spoéftki
§17
Rokiem obrachunkowym Spoétki jest rok kalendarzowy.
§18
1. Czysty zysk Spoétki moze byé przeznaczony przez Walne Zgromadzenie w szczeg6lnoéci na:

a) podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

b) odpis na kapitat zapasowy,

c) odpis na fundusz rezerwowy lub na inne fundusze celowe,
d) dywidende dla akcjonariuszy,

e) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w czesci czysty zysk wytgczy¢é od podziatu pomiedzy
akcjonariuszy i przeznaczy¢ na cele Spotki. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku
przeznaczonym do podziatu przez Walne Zgromadzenie. Zysk przeznaczony do podziatu
podlega podziatowi w stosunku do wartosci nominalnej akcji, jezeli akcja zostata optacona w
catosci. W razie tylko czesciowego optacenia akcji zysk jest dzielony w stosunku do tgcznej
kwoty wptat na akcje dokonanych do konca roku obrotowego, za ktory zysk jest wyptacany.

3. Walne Zgromadzenie ustala dzien, weditug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieh dywidendy) oraz wskazuje dzien wyptaty dywidendy.

§19

Zarzad moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej na koniec roku obrotowego
dywidendy, jezeli Spétka posiada wystarczajgce srodki na wyptate.

VI. Postanowienia koncowe
§ 20

Rozwigzanie Spofki nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Likwidacje prowadzi sie pod firmg Spotki
z dodatkiem "w likwidacji". Walne Zgromadzenie wybiera dwdch likwidatorow. Powinni oni skfadaé
tacznie podpisy na wszystkich dokumentach.

§ 21

W sprawach nieunormowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy Kodeksu cywilnego,
Kodeksu spétek handlowych i innych obowigzujgcych Spotke aktéw prawnych.
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11.3

SLOWNICZEK

Akcje Serii J

9 651 392 akcji serii J o nominalnej wartosci 0,35 zt (trzydziesci pie¢ groszy)
kazda, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 3 377 987,20, zwyktych na okaziciela,
objetych w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta nr 11 z dnia 25 marca 2010 roku w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego i pokrycia strat Spétki oraz jednoczesnego
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii J z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.

ASO, Alternatywny
System Obrotu,
NewConnect

alternatywny system obrotu rynek NewConnect - alternatywny system obrotu w
znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie.

Autoryzowany Doradca

Autoryzowanego Doradce w znaczeniu, jakie nadaje temu terminowi § 18
Regulaminu ASO, ktorym wobec Emitenta jest Bank Zachodni WBK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu.

Dokument Informacyjny,
Dokument

Niniejszy dokument, stanowigcy Dokument Informacyjny uproszczony w
rozumieniu Regulacji ASO, bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem,
zawierajacym informacje o Emitencie oraz akcjach serii J, sporzgdzony zgodnie
z wymogami okre$lonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (rynek NewConnect)

Emitent, Spétka

Hydrapres Spotka Akcyjna z siedzibg w Solcu Kujawskim

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gietda, GPW
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
KDPW g .
z siedzibg w Warszawie
KNF Komisja Nadzoru Finansowego
Kodeks spétek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000

handlowych, KSH,

r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.)

Osoby nadzorujgce

Czionkowie Rady Nadzorczej

Osoby zarzadzajace

Czionkowie Zarzadu

NWZA, ZWZA, WZA

Odpowiednio: Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

PLN, zt, ztoty

Zioty, prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

Regulacje ASO

Regulamin ASO wraz ze wszystkimi zatgcznikami do tego Regulaminu, a takze:
Zatgcznik Nr 1 do uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 30 maja 2007
roku (Informacje Biezgce i Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu),
Zatgcznik Nr 2 do uchwaty Nr 346/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 30 maja 2007
roku (Optaty w Alternatywnym Systemie Obrotu),

Zatgcznik do uchwaty Nr 581/2007 Gietdy z dnia 7 sierpnia 2007 roku (Zasady
przekazywania informacji biezgcych i okresowych ma rynku NewConnect),
Zatgcznik do Uchwaty Nr 334/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 25 maja 2007 roku
(Autoryzowany Doradca w Alternatywnym Systemie Obrotu)

Zatgcznik do Uchwaty Nr 575/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 6 sierpnia 2007 roku
Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika
2008 r. w sprawie przyjecia zasad dobrych praktyk obowigzujgcych na rynku
NewConnect (Dobre Praktyki Sp6tek notowanych na NewConnect)

Zatgcznik Nr 2 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika
2008 r. w sprawie przyjecia zasad dobrych praktyk obowigzujgcych na rynku
NewConnect (Dobre Praktyki Autoryzowanych Doradcow NewConnect)

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu (Rynek NewConnect), w brzmieniu
ustalonym uchwatg Nr 147/2007 Zarzgdu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pbzn. zm.).

Regulamin Gietdy,
Regulamin GPW

Regulamin GPW uchwalony Uchwatg Rady Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia 2006 r. (z pbzn. zm.).

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
Krajowym Rejestrze Sgdowym (Dz.U. 2007 Nr 168, poz. 1186, z p6zn. zm.).
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Rynek NewConnect /
NewConnect

alternatywny system obrotu w znaczeniu jakie nadaje temu terminowi art. 3 ust.
2 Ustawy o Obrocie (Dz.U.2005, nr 183, poz.1538) organizowany przez GPW.

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (Dz. U. 2009 r. Nr 185 poz. 1439 - tj.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2005 r. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U.
Nr 50 poz. 331 z p6zn. zm.)
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