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prawa.

AUTORYZOWANY DORADCA

N\l NAVIGATOR
~IIN CAPITAL

Navigator Capital Sp. z o0.0.
ul Koszykowa 54, 00-675 Warszawa
www.navigatorcapital.pl

Data sporzgdzenia: 9 lutego 2009 r.



DOKUMENT INFORMACYJINY HYDRAPRES S.A.

WSTEP

I. Emitent:

Nazwa Spotki:
Siedziba, adres:
Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej

Sad Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:

DOKUMENT INFORMACYJNY

Hydrapres Spdtka Akcyjna

Solec Kujawski, ul. Haska 7, 86-050 Solec Kujawski

+48 52 323 92 00

+48 52 323 92 01

www.hydrapres.pl

biuro@hydrapres.pl

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

15 wrzesien 2003 r.

Nr KRS: 0000172742
Nr REGON 092560204
NIP: 9563-23-71-196

Nazwa Spotki:
Siedziba, adres:
Nr telefonu, faksu:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej
Sad Rejestrowy:

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital Sp. z 0.0.

Warszawa, ul. Koszykowa 54, 00-675 Warszawa

+48 22 630 83 33

+48 22 630 83 30

www.navigatorcapital.pl

biuro@navigatorcapital.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 2 maja 2006 .
Nr KRS: 0000256324
Nr REGON 140531826
NIP: 951-21-84-203

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadza sie do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie:

—_

)

200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) Akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 ztoty (stownie:
jeden ztoty) kazda akcja,

50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) Akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (stownie:
2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
2.750.000 (stownie: dwa miliony siedemset piecdziesiat tysiecy) Akcji na okaziciela seri D o wartosci
4.300.000 (stownie: cztery miliony trzysta tysiecy) Akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty
310.000 (stownie: frzysta dziesie¢ tysiecy) Akcji na okaziciela seri F o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty

3.000.000 (stownie: trzy miliony) Akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden

2.000.000 (stownie: dwa miliony) Akcji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden

2 jeden ztoty) kazda akcja,

K (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

i nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,
° (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

‘ (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

d ztoty) kazda akcja,

8; ztoty) kazda akcja,

9

11.173.600 (stownie: jedenascie miliondw sto siedemdziesigt trzy tysigce sze$cset) Akcji na okaziciela serii |
o wartosci nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.
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Konwersja Akcji wszystkich opisanych wyzej emisji serii od A do H z akcji imiennych na akcje na okaziciela
zostata dokonana uchwatg Zarzgdu Emitenta z dnia 25 sierpnia 2008 r. na pisemne zqgdanie poszczegdinych
akcjonariuszy zgodnie z art. 343 KSH oraz § 3 ust. 5 Statutu.

tgcznie wartos¢ nominalna Akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz | wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect wynosi 26.283.600,00 (stownie: dwadziescia sze$s¢ miliondw dwiescie
osiemdziesigt trzy tysigce sze$cset) ztotych.

V. Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego

Termin wazno$ci Dokumentu Informacyjnego uptywa z dniem rozpoczecia obrotu instrumentami finansowymi
Emitenta, dla ktérych zostat sporzgdzony, jednakze nie pdzniej niz 12 miesiecy od daty jego sporzgdzenia.

V. Tryb i sposéb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym,
w terminie jego waznosci, bedqg podawane do publicznej wiadomosci

Zmiany danych, zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedg
publikowane na stronach internetowych:

1)  Emitenta: www.hydrapres.pl
2)  Organizatora Rynku NewConnect: www.newconnect.pl

Informacje aktualizujgce Dokument Informacyjny bedq publikowane w trybie, jaki zostat przewidziany dla
publikacji Dokumentu Informacyjnego.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczqcych instrumentéw finansowych Emitenta,
potencjalni Inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowac czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sq w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarczq. Ponizej
zostaty przedstawione gtéwne, pod wzgledem prowadzone] dziatalnosci, otoczenia rynkowego, rynku
kapitatowego oraz inwestycji w instrumenty finansowe, czynniki ryzyka dotyczqce Emitenta. Kazde
z omdwionych ponizej ryzyk moze miec istotnie negatywny wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowqg
i perspektywy rozwoju Spétki, atym samym moze miec istotnie negatywny wptyw na cene instrumentéw
finansowych Emitenta lub praw Inwestorow wynikajgcych z tych instrumentéw, w wyniku czego Inwestorzy
moggq straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkdw finansowych.

Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualne] wiedzy Emitenta, mogg nie byc
jedynymi, ktére dotyczqg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci mogg powstac ryzyka
frudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Emitenta,
ktérych mozliwos¢ wystgpienia powinna zosta¢ wzieta pod uwage przez Inwestoréw. Ztozonos$¢ i zmiennose
warunkéw dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz otoczenia, w ktérym dziata Emitent mogg spowodowad,
ze réwniez inne, nie ujete w niniejszym Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na sytuacje
finansowq czy pozycje rynkowq Emitenta.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem oraz otoczeniem, w jakim dziata Emitent
1.1.1  Ryzyko zmian cen materiatdw hutniczych

Do produkcji wytwarzanych przez Emitenta maszyn i urzgdzen uzywane sq przede wszystkim wyroby i materiaty
hutnicze (materiaty walcowane, w tym m.in. blachy konstrukcyjne). W ostatnim czasie obserwuje sie znaczgce
zmiany cen stali i materiatdw hutniczych, ktére zostaty wywotane gwattownym wzrostem gospodarek
azjatyckich i rosngcym zapotrzebowaniem na powyzsze materiaty. Obecna sytuacja na rynku materiatéw
hutniczych jest ustabilizowana, jednak nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie podobnych zjawisk w przysztosci,
co moze powodowac niekontrolowane zwiekszenie kosztéw i negatywnie wptyngé na marze Spoétki.

Spotka czesciowo zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian cen materiatdw hutniczych m.in. poprzez zapisy
kontraktowe gwarantujgce podjecie negocjacji cenowych przy wystgpieniu na rynku surowcdw okreslonych
niekorzystnych warunkéw. Ponadto Spdtka zagwarantowata sobie state roczne ceny wspdtpracujac w
ramach grupy zakupowej jednego ze znaczqcych klientdw, co pozwala na wykorzystanie efektéw skali przy
zakupie materiatdw hutniczych.

1.1.2 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcédw

Emitent dokonuje zakupdw surowcdw i komponentdw od producentdw i posrednikdw wyrobdw hutniczych.
Blachy stalowe nabywane sg w hutach Europy Zachodniej oraz Finlandii. Pozostate surowce nabywane sq na
wysoce konkurencyjnym rynku dystrybutordw i posrednikéw. Nie mozna jednak wykluczy¢ uzaleznienia
Emitenta od jednego lub kilku dostawcédw w przysztosci, co mogtoby skutkowaé wzrostem cen materiatow
oraz spadkiem ich dostepnosci. W opinii Zarzgdu ryzyko zwigzane z powyzszg sytuacjq jest minimalne.

1.1.3 Ryzyko zwigzane z kursami walut

Przychody Emitenta sg generowane w okoto 20% ze sprzedazy eksportowej, a obroty zagraniczne rozliczane
sg w EUR i USD. Dodatkowo cze$¢ zobowigzan Spdtki oraz naleznosci jest denominowana w EUR. W zwigzku z
tym, Emitent jest narazony na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec EUR. Emitent ponosi
ryzyko kursowe, przede wszystkim ze wzgledu na dtugo$¢ cyklu produkcyjnego tj. czasem pomiedzy
zawarciem konfraktu na dostawe okreslonych maszyn a momentem jego realizacji. Ze wzgledu na fakt,
7e podstawowa czes¢ kosztow produkcji ponoszonych przez Emitenta jest okreSlona w PLN, w przypadku
niekorzystnych zmian kursowych (1j. umocnienia sie waluty polskiej) istnieje znaczne ryzyko spadku rentownosci
poszczegdlinych kontraktéw eksportowych ze wzgledu na spadek przychoddw w PLN.

Emitent podejmuje dziatania majgce na celu zmniejszenie ryzyka kursowego m.in. poprzez zawieranie
walutowych transakcji terminowych (typu forward), stosowanie systemu przedptat, skracanie termindw
ptatnosci oraz stosowanie w kontraktach eksportowych klauzul dotyczgcych moZliwosci zmiany cen
w przypadku zmian cenowych surowcodw wywotanych kursem walutowym.
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1.1.4  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Profil dziatalnosci zaréwno w zakresie budowy maszyn, jak i dziatalnosci ttoczni elementéw gotowych wymaga
wspodtpracy ze specjalistycznymi odbiorcami, ktérzy nierzadko nie sq odbiorcami koncowymi. Postepujgca
specjalizacja produkcji i realizacji ztozonych zleceh spowodowata wysokg koncentracje przychoddéw ze
sprzedazy wsrdd obecnych i potencjalnych odbiorcéw ustug i produktdéw Emitenta. Obecnie istnieje ryzyko
wynikajgce z uzaleznienia wynikdw finansowych Emitenta od sytuacji poszczegdlnych odbiorcow i ich
zdolnosci do finansowania zleconych Emitentowi zamdwien. Emitent na biezgco podejmuje dziatania w celu
zminimalizowania tego ryzyka poprzez dywersyfikacje portfela odbiorcéw oraz monitorowanie sytuacii
finansowej kontrahentéw.

1.1.5  Ryzyko zwiqgzane z wydtuzeniem terminéw ptatnosci przez odbiorcéw

Wysoka cena jednostkowa oraz stosunkowo dtugi cykl produkcji powoduje konieczno$¢ zaangazowania przez
Emitenta znaczqcego kapitatu obrotowego w celu sfinansowania zakupu surowcdw oraz innych kosztéw
produkcji. Opdznienia w terminach ptatnosci mogg negatywnie wptywaé na ptynnosc finansowq Emitenta
oraz powodowacl zwiekszenie zaangazowania kapitatu obcego w celu finansowania dziatalnosci.
W konsekwenciji moze to prowadzi¢ do zwiekszenia kosztéw finansowych z tytutu odsetek, co negatywnie
wptynie na wynik finansowy Emitenta.

Spoétka zabezpiecza sie przed opisywanym ryzykiem poprzez zawieranie umoéw z klientami na dostawe
wyrobdw w sposédb umozliwigjgcy sfinansowanie poniesionych kosztéw jeszcze w trakcie trwania produkciji
poprzez pobieranie zaliczek (wspdtfinansowanie projektédw). W przypadku konfraktéw na budowe maszyn
jednostkowych nawet 90% naleznosci zostaje uregulowanych przed wystaniem maszyny do kontrahenta.
Spdtka stosuje réwniez restrykcyjng polityke windykacyjng eliminujgc w ten sposdb ewentualne opdznienia
planowanych wptywdw. W tym samym celu, juz na etapie zawierania kontraktéw z klientami Spdtka dokonuje
wywiadu gospodarczego nt. zdolnosci finansowej klientdw. Spdtka stosuje takze jedng z technik premiowania
klientdw za regulowanie zaptat przed terminem umownym, 1j. skonto.

1.1.6 Ryzyko zwigzane z warto$cig poszczegdlnych zlecen realizowanych przez Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta polegajaca na budowie maszyn i urzadzeh charakteryzuje sie ryzykiem wynikajgcym
zwartosci pojedynczych zleceh. Obecnie kazde zlecenie jest kalkulowane indywidualnie na podstawie
kosztorysu i zaktadanych marz. Istnieje jednak ryzyko zwigzane z realizacjg tych zlecen wynikajgce ze zmian
cen surowcdw oraz mozliwoscig niedoszacowania kosztow pracy i innych kosztdow posrednich juz na etapie
kosztorysowania i wyceny zlecenia. Emitent na biezgco zarzqadza ryzykiem wynikajacym z kalkulacji zZiecen
poprzez stosowanie wewnetrznych procedur kontrolnych i kosztorysowych.

1.1.7 Ryzyko ponoszenia odpowiedzialnosci za sprawnos¢ wytwarzanych maszyn i urzgdzen (gwarancje)

Umowy z odbiorcami produktdéw Emitenta zobowigzujg go do usuwania usterek powstatych wskutek wad
technologicznych lub eksploatacyjnych oraz jakosci dostarczanych maszyn i urzadzeh. Wigze sie to
z narazeniem Emitenta na koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem usterek
lub ofrzymaniem niepetnych naleznoéci z tytutu zrealizowania dostaw. Dodatkowe koszty zwigzane
z reklamacjami mogg negatywnie wptywac na wynik finansowy Emitenta.

1.1.8  Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskiwaniu kluczowych pracownikdw

Szybki rozwdj Emitenta i zdobywanie nowych rynkéw powoduje koniecznos¢ ciggtego pozyskiwania
wykwalifikowanej sity roboczej. Specyfika dziatalnosci Emitenta wymaga wykonania szeregu prac projektowo-
technologicznych i inzynierskich pod specyficzne, indywidualne zamodwienia odbiorcdw. Wykonanie
odpowiedniej dokumentaciji technicznej wymaga od Emitenta dysponowania wysoko wykwalifikowang kadrg
inzynierskg, ktéra stanowi kluczowqg grupe pracownikdw w Spdtce. Ewentualna utrata  wysoko
wykwalifikowanych inzynieréw moze oddziatywac na zmniejszenie mocy produkcyjnych, co moze wptyngé
negatywnie na wynik Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania majgce na celu zatrzymanie kadry inzynierskiej m.in. poprzez system
wynagradzania i premiowania.  Ponadto  w  procesie  produkcyjnym  Spdtka  potrzebuje  wysoko
wykwalifikowanej kadry technicznej, posiadajacej doswiadczenie i umiejetnosci w obstudze technologicznie
zaawansowanych urzgdzen. W chwili obecnej wystepuje ryzyko zwigzane z trudno$ciami pozyskania
odpowiednio wykwalifikowanych pracownikéw do obstugi urzadzeh wykorzystywanych w procesie produkcji.
Problem ten zwigzany jest m.in. ze zjawiskiem emigracji zarobkowe] odpowiednio wykwalifikowanych
pracownikéw do krajow Unii Europejskiej. Niekorzystny dla polskich pracodawcdw trend emigracyjny moze
by¢ nadal kontynuowany (w szczegdlnosci w perspektywie otwarcia rynkdw pracy pozostatych krajow Unii
Europejskiej m.in. Niemiec). W takiej sytuacji Emitent moze mie¢ problemy z pozyskaniem wartosciowych
pracownikdw na polskim rynku pracy, a poszukiwanie specjalistéw zagranicznych moze wiqzac sie ze znacznie
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wiekszymi kosztami. Emitent minimalizuje wystgpienie tego ryzyka poprzez elastyczng polityke warunkdw
zatrudnienia i ptac oraz systemy motywacyjne dla kluczowych pracownikéw Spotki.

1.1.9 Ryzyko zwigzane z obcigzeniami ustanowionymi na majatku

Emitent posiada zobowigzania kredytowe i leasingowe, ktérych zabezpieczeniem sg hipoteki na
nieruchomosciach, zastaw rejestrowy na zapasach, jak réwniez przywtaszczenie na zabezpieczenie maszyn
i urzadzen. Umowy z kredytodawcami przewidujg mozliwos$¢ zaspokojenia ich roszczeh przedmiotami zastawu
poprzez przejecie przedmiotdw na wtasnos¢ w  przypadku nienalezytego wykonania zobowigzah
wynikajacych z zawartych umdw. Taka sytuacja moze negatywnie oddziatywac na funkcjonowanie Spdtki.

1.1.10  Ryzyko zwigzane z planowanymi akwizycjami

Spdtka zamierza realizowad strategie wzrostu miedzy innymi poprzez przejecia innych podmiotéw z branzy
budowy maszyn. Wigze sie z tym koniecznos¢ dopetnienia szeregu procedur prawnych, ktérych zakres jest
czesciowo uzalezniony od specyfiki dziatalnosci i sytuacii przejmowanego podmiotu. W zwigzku z tym Emitent
nie moze wykluczy¢, ze zaangazowanie $rodkéw oraz oséb zarzadzajgcych w realizacje akwizycji narazi
Spdtke na przejsciowe niekorzystne rezultaty biezgcej dziatalnosci. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent
zatrudnia profesjonalnych, zewnetrznych doradcéw prawnych ifinansowych, ktérzy wspierajg Spodtke
W przeprowadzeniu procesu przejecia w sposdb umozliwigjgcy Emitentowi jednoczesne efektywne
wykonywanie dziatan operacyjnych.

W przypadku przejmowania innych podmiotdw w celu ich restrukturyzacii, istnieje ryzyko niewykrycia istotnych
zobowigzan, ktére ciqgzg na majgtku przejmowanej spdtki, mimo dochowania nalezytej starannosci podczas
badania przejmowanego podmiotu przez niezaleznych doradcdéw Emitenta w obszarze prawnym,
podatkowym i finansowym. Konieczno$¢ uregulowania takich zobowigzah moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowqg Emitenta oraz perspektywy jego rozwoju. Ponadto w ramach zrealizowanych transakcji
fuzji i przeje¢ Emitent moze by<¢ narazony na ryzyko wynikajgce z istnienia umow zbiorowych zawartych przez
pracownikdw przejmowanych podmiotdw, ktérych warunki mogg uniemozliwi¢ Spdtce realizacje wtasnej
polityki kadrowej. Ryzyko to ograniczane jest przez $cistg wspdtprace z doradcami prawnymi, ktérzy doktadajg
nalezytej starannosci w procesie badania sytuacji prawnej przejmowanego podmiotu.

Proces zintegrowania przejetego podmiotu w ramach grupy kapitatowej Emitenta jest réwniez obarczony
ryzykiem utraty dotychczasowych partneréw biznesowych (klientéw, dostawcdw, podwykonawcdw), wskutek
czego moze nastgpi¢ utrata czesci portfela kontraktdéw, pogorszenie warunkéw dostaw, spadek marzy lub
wzrost kosztdw operacyjnych przedsiebiorstwa, co bedzie miato wptyw na wyniki osigqgane przez Emitenta.
W celu ograniczenia takiego ryzyka Emitent dokonuje starannej oceny sytuacii biznesowej przejmowanego
podmiotu przy zaangazowaniu w ten proces doswiadczonej kadry zarzgdzajgcej Emitenta.

Ponadto w zwiqzku z faktem, ze planowane sq przejecia przedsiebiorstw zagranicznych, istnieje ryzyko,
Ze przepisy prawa panstw, ktérym podlegajg te przedsiebiorstwa, istotnie rézniq sie od przepisdw polskich.
Rodzi to ryzyko wydtuzenia procesu przejecia, a takze powstania niescistosci i nieprawidtowosci prawnych,
majgcych zrédto m.in. w trudnosciach w dostosowaniu postepowania akwizycyjnego jednoczes$nie do
przepisdw prawa polskiego i zagranicznego. Ryzyko to zostaje ograniczone dzieki wspdtpracy z doradcami
doswiadczonymi w zakresie realizowania akwizycji miedzynarodowych, w szczegdlnosci posiadajgcymi
kompetencije prawne na rynkach krajéw, w ktdrych Emitent zidentyfikowat potencjalne cele przejecia.

Realizacja strategii konsolidacji i przeje¢ firm z branzy budowy maszyn pozwoli Emitentowi uzyskac korzysci
z efektdw synergii, w tym m.in. synergii kosztowych, technologicznych, organizacyjnych, w zakresie kanatéw
dystrybuciji i innych. Uzyskanie tych efektéw jest uzaleznione od stopnia kompatybilnosci struktur
organizacyjnych oraz specyfiki dziatalnosci Emitenta i przejmowanego podmiotu. Istnieje jednakze ryzyko,
ze po dokonaniu  akwizycji podmiot przejmowany nie zreadlizuje spodziewanych celdw biznesowych
i finansowych, nie bedg mozliwe do zrealizowania oczekiwane synergie lub ujawnione zostang fakty
i wydarzenia, majace w przesztosci lub mogagce miec w przysztosci negatywny wptyw na sytuacje podmiotu,
a posrednio takze na sytuacje Emitenta. Aby ograniczy¢ to ryzyko Emitent SciSle wspdtpracuje
z doswiadczonymi doradcami, przy jednoczesnym zaangazowaniu kadry zarzgdzajgcej Emitenta w celu
zidentyfikowania i oszacowania mozliwych ryzyk, ktérych ujawnienie moze nastgpi¢ po przeprowadzeniu
fransakcji przejecia podmiotu.

1.1.11  Ryzyko zwigzane z nabyciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heiloronn Maschinenbau GmbH
w upadtosci

Realizujgc przyjetq strategie rozwoju Hydrapres, spdtka zalezna Emitenta - Heilbronn Pressen GmbH - w lipcu
2008 roku dokonata nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heiloronn Maschinenbau GmbH
w upadtosci z siedzibg w Heilbronn, Niemcy. Przedmiotem umowy z syndykiem byty:

- majagtek trwaty,
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- surowce, materiaty pomocnicze i eksploatacyjne,
- stan zlecen (zamdwienia w toku),

- kluczowy personel,

- nazwa, firma, know-how.

W umowie kupna-sprzedazy syndyk zadeklarowat, ze przedmioty zbywane nie sq obcigzone prawami oséb
frzecich. Jednoczes$nie zobowigzat sie, ze gdyby okazato sie, iz istniejg jakie$ obcigzenia, spowoduje
wygasniecie tych praw.

Na mocy oddzielnej umowy spdtka zalezna Emitenta nabyta od syndyka nieruchomosé, w ktérej prowadzona
byta dziatalnos¢ produkcyjna Heilbronn Maschinenbau GmbH.

W zwigzku z transakcjg nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa istnieje ryzyko dotyczgce kontynuacii
dziatalnosci w oparciu o przejete sktadniki majgtku trwatego oraz przejetych pracownikdw. W szczegdlnosci
istnieje ryzyko utraty czesci kontrahentdw obstugiwanych do chwili akwizycji przez Heilbronn Maschinenbau
GmbH w upadtosci. Warunkiem przejecia przez Heiloronn Pressen GmbH zamdwien od syndyka byto
wyrazenie przez zZleceniodawcdw zgody na przeniesienie praw i obowigzkéw z umdw zawartych z syndykiem
na Heilbronn Pressen GmbH. Ponadto istnieje ryzyko zwiqzane z realizacjqg zatozeh finansowych i operacyjnych
przyjetych do oceny atrakcyjnosci inwestycji w aktywa nabywane od syndyka, a dotyczgcych w
szczegdlnosci oczekiwanych przychoddéw ze sprzedazy iwynikdw finansowych dziatalnosci prowadzonej
dotychczas przez przedsiebiorstwo w upadtosci.

Zidentyfikowane ryzyka zostaty ograniczone przez Emitenta poprzez zaangazowanie doradcédw finansowych,
prawnych i podatkowych do oceny i realizacji fransakcji. Ponadto ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwoscig
utraty czesci odbiorcow produktéw Heilbronn Maschinenbau GmbH w likwidacji zostato ograniczone poprzez
przejecie portfela zamowien o wartosci przychoddéw odpowiadajgcej ok. 2,6 min EUR (w tym najwieksza
umowa z firmg Donako na kwote 1,06 min EUR oraz umowy z firmg Servicetec, Voest na tgczng kwote 0,93 min
EUR). Ryzyko zwigzane zprowadzeniem dziatalnosci w oparciu o nabytg zorganizowang czesci
przedsiebiorstwa zostato réwniez ograniczone poprzez zawigzanie spdtki prawa niemieckiego Heilbronn
Pressen GmbH, w ktérej Hydrapres S.A. posiada 100% udziatdw. Nabywcq zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH jest spdtka Heilbronn Pressen GmbH.

1.1.12  Ryzyko zwigzane z finansowaniem nabycia nieruchomosci od syndyka masy upadtosci Heilbronn
Maschinenbau GmbH w upadtosci

W ramach tfransakcji z syndykiem masy upadtosci Heiloronn Maschinenbau GmbH w upadtosci, spdtka
zalezna Emitenta - Heilbronn Pressen GmbH - zawarta z syndykiem oddzielng umowe dotyczgcq nabycia
nieruchomosci, na podstawie ktdrej zobowigzata sie dokonacé zaptaty ceny za te nieruchomos¢ w wysokosci
2,35 min EUR do dnia 30 kwietnia 2009 roku. Umowa dotyczy nieruchomosci, w ktdrej prowadzona byta
dziatalno$¢ operacyjna Heilbronn Maschinenbau GmbH, potozonej w Heilbronn w Niemczech przy ul.
Wannendckerstr. 36. Zgodnie z intencjami Emitenta sfinansowanie ptatnosci tej kwoty powinno zostaé
zrealizowane w oparciu o finansowanie dtuzne w postaci kredytu inwestycyjnego lub leasingu zwrotnego.
Istnieje jednak ryzyko, ze do terminu wskazanego powyzej Heiloronn Pressen GmbH nie zdota zorganizowad
finansowania umozliwiajgcego wykonanie zobowigzania do zaptaty ceny nabycia. W przypadku
niewykonania tego zobowigzania istnieje ryzyko kontynuacji dziatalnosci przez Heilbronn Pressen GmbH. Od
dnia transakcji nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH do 30
kwietnia 2009 roku Heilbronn Pressen GmbH bedzie wtadata nieruchomoscig na podstawie umowy kupna-
sprzedazy. W ocenie Emitenta wynegocjowany okres sptaty zobowigzania jest wystarczajgcy do
zorganizowania finansowania dtuznego w celu zaptaty ceny nabycia nieruchomosci. W przypadku realnego
zagrozenia pozyskania finansowania dtuznego Spdtka rozwazy inne zrdédta sfinansowania zaptaty ceny
nabycia nieruchomosci.

1.1.13  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu ekonomicznego gospodarki $wiatowej ma dla
Emitenta istotne znaczenie ze wzgledu duzy udziat w przychodach ze sprzedazy kontraktéw realizowanych dla
odbiorcéw zagranicznych. Ewentualne pogorszenie koniunktury na Swiecie moze skutkowacé utrudnieniem
w pozyskiwaniu zamdwien, co bedzie mogto mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe. Ze wzgledu na
powigzania gospodarki polskiej z gospodarkg $wiatowq koniunktura globalna moze mie¢ réwniez wptyw na
sytuacje gospodarczg w Polsce i wielkos¢ realizowanych inwestyciji, co moze rzutowac takze na wielko$é
sprzedazy Emitenta realizowanej do odbiorcéw krajowych.

Poza czynnikami opisanymi powyzej, dodatkowe ryzyko w dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez
Emitenta powodujg czynniki takie jak: polityka gospodarcza rzqgdu, decyzje podejmowane przez Narodowy
Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. Majg one wptyw m.in. na: system podatkowy, podaz pienigdza,
wysokos¢ stop procentowych i kursow walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu
budzetowego i zadtuzenia zagraniczhnego oraz stope bezrobocia. Jakiekolwiek niekorzystne zmiany
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powyzszych czynnikdw w przysztoSci mogg w negatywny sposdéb wptywaé na dziatalno$¢ i wyniki
ekonomiczne Emitenta.

1.1.14  Ryzyko zwigzane z przepisami prawa

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest konieczno$¢ ponoszenia
kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztéw dostosowywania do zmienigjgcych sie przepisow.
W przypadku niejasnych sformutowan w przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbieznosci w interpretacii
przepisdw pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne.
W przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest istotne, poniewaz oprécz ogdlnych regulacii,
ktérym podlegajg wszystkie podmioty prowadzqgce dziatalno$¢ gospodarczg, podlega on réwniez
szczegdlnym regulacjom zwigzanym z funkcjonowaniem rynku kapitatowego. W Unii Europejskiej trwajg
procesy zmierzajgce do stworzenie spdjnychi jednolitych przepisdéw prawa regulujgcych funkcjonowanie
rynkow kapitatowych. Stwarza to dodatkowy czynnik, mogagcy zwieksza¢ zmiennos¢ regulacii prawnych.

1.1.15 Ryzyko zmian w przepisach podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisdw. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznaczneji kompleksowej wyktadni.

Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zardwno praktyka organdw skarbowych,
jok iorzecznictwo sqgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem
powodujgcym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskie;j,
ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. Zmiany prawa Unii Europejskie] pocigga za sobg
nowelizacje przepisdw krajowych. Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich zmian przepiséw prawa
podatkowego ani konsekwencji takich zmian.

1.1.16 Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurenciji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku europejskim, ktdérego czescig jest rynek krajowy. Ryzyko wzrostu
konkurencji jest $ciSle zwigzane z koniunkturg gospodarczg na europejskich rynkach budowy maszyn
przemystowych i ttoczni. Ostabienie koniunktury na poszczegdinych rynkach bedzie wzmagaé konkurencije
w tych segmentach. Czynnikami zmniejszajgcymi to ryzyko jest prowadzona dywersyfikacja produkcji oraz
stosunkowo wysoka bariera kapitatowa wejscia na kazdy z rynkdw. Konkurentami Spotki sg producenci
maszyn i urzgdzen z rynkéw europejskich, o podobnym lub wiekszym potencjale produkcyjnym Spodtka
zmniejsza ryzyko wzrostu konkurencji poprzez strategiczne ukierunkowywanie sie na wspdtprace z klientami
z Europy Zachodniej. Ewentualny szybszy rozwdj mocy wytwdrczych w regionach o nizszych kosztach sity
roboczej mégtby spowodowacd presje na obnizke marz, co w efekcie mogtoby wptyngé na wyniki finansowe
Emitenta.

1.1.17  Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem mogagcym powodowac zniszczenie majatku Spodtki jest pozar lub inny czynnik losowy. Aby
zminimalizowac¢ ryzyko utraty wartosci majgtku Spdtka posiada niezbedne zabezpieczenia przed czynnikami
losowymi fj. system monitoringu, alarmowych urzgdzeh przeciwpozarowych, a takze ubezpieczenia
majagtkowe od wypadkdw losowych.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym oraz inwestycjq w instrumenty finansowe Emitenta
1.2.1 Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

W wyniku podwyzszenia przez Sqd Rejestrowy kapitatu zaktadowego Emitenta o emisje Akcji serii |, znaczqgcy
akcjonariusze, tj. spdtka Tagor S.A. posiadajgca 33,00% gtosdw oraz spdtka STl S.A. posiadajgca 20,73%
gtoséw, dysponujg tgcznie 53,73% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wskazani akcjonariusze mogg zatem
wywierac znaczgcy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Ponadto, zgodnie ze Statutem Spdiki, spdtka Tagor SA
wywiera znaczgcy wptyw na obsade Rady Nadzorczej i Zarzgdu posiadajgc prawo do powotywania trzech
cztonkédw Rady Nadzorczej i dwdch cztonkdw Zarzgdu (szczegdtowy opis powyzszej uchwaty zostat
zamieszczony w pkt. 4.20.1 oraz 4.20.2 Dokumentu Informacyjnego). W efekcie pozostali, w tym i nowi
akcjonariusze mogg miec¢ ograniczony wptyw na strategie i zarzgdzanie Spotkg.

W dniu 29 stycznia 2009 r. znaczqcy akcjonariusz Emitenta — Fabryka Maszyn i Urzgdzeh Tagor S.A. — podpisat
z panem Krzysztofem Jedrzejewskim, Wiceprezesem Zarzqadu KOPEX S.A., umowe sprzedazy akcji Emitenta serii
I, ktére stanowig 33,000046% udziatu w jego kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Wtasno$¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, co nastgpi do dnia 31 grudnia 2009
roku. Wykonanie przedmiotowej umowy z dnia 29 stycznia 2009 r. spowoduje wygasniecie uprawnien
osobistych spotki Tagor S.A. do powotywania i odwotywania dwdch cztonkdw Zarzgdu oraz trzech cztonkéw
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Rady Nadzorczej Emitenta (informacje pochodzqg z tresci raportu biezgcego KOPEX S.A. nr 24/2009 z dnia 30
stycznia 2009 roku).

1.2.2  Ryzyko zwigzane z brakiem doswiadczenia w dziatalnosci w charakterze Spotki publicznej

Mimo posiadanego doswiadczenia w branzy budowy maszyn kierownictwo Spdtki nie posiada praktyki
w redlizowaniu obowiqgzkéw informacyjnych Spotki publicznej. Skuteczna dziatalnosé Spoétki bedzie wymagad
dalszego wdrazania zmian w niektérych jej aspektach, a takze ulepszania i rozwijania systemdw
informacyjnych oraz wtasciwego prowadzenia i szkolenia kadry zarzqadzajgcej i innych pracownikdw w celu
spetnienia wymogdw obowiqzujgcych Spdtki publiczne. Brak takich dziatan lub opdznienie ich realizacji moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Spofki.

1.2.3 Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Zgodnie z art. 422 KSH uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bqdz dobrymi obyczajami
i godzgca w interes Spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty wytoczonego przeciwko Spodtce. Ponadto, art. 425 KSH umozliwia
zaskarzenie uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq poprzez wytoczenie przeciwko Spdtce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty. Spdtka podjeta wszelkie wymagane czynnosci majgce
na celu zapewnienie zgodnosci uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii |
z przepisami prawa, Statutem, dobrymi obyczajami i interesem Spodtki. Nie moze jednak zapewnié, ze nie
zostang wytoczone powddztwa wskazane powyze;.

1.2.4 Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu instrumentéw finansowych orazich ptynnosci

Emitent nie wprowadzat do tej pory zadnych swoich papierdw wartosciowych (np. akcji, praw do akcji,
kwitdw depozytowych i innych) do obrotu na krajowym lub zagranicznym rynku regulowanym lub do
jakiegokolwiek alternatywnego systemu obrotu. Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta
bedqg przedmiotem aktywnego obrotu po ich dopuszczeniu do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect. Na skutek szeregu czynnikdw cena instrumentéw finansowych Emitenta moze by¢ nizsza
niz ich cena emisyjna. Wptyw na takg sytuacje mogg mie¢ miedzy innymi okresowe zmiany wynikow
operacyjnych Emitenta, czy tez niedostateczna ptynnosé¢ wszystkich notowanych na ASO instrumentéw
finansowych. Ponadto o spadku ceny instrumentéw finansowych na ASO mogqg decydowaé czynniki
typowo makroekonomiczne takie jak wahania kurséw wymiany walut, poziom inflacji, zmiany globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikdw ekonomicznych i politycznych, a takze sytuacja na innych gietdach
papierdw warto$ciowych na $wiecie.

Inwestorzy nabywajqgcy instrumenty finansowe Emitenta w kazdej sytuacji powinni bra¢ pod uwage ryzyko
niskiej ptynnosci obrotu, ktére moze wystqpi¢ w przypadku matej liczby zZleceh kupna i sprzedazy instrumentdw
finansowych sktadanych w danej sesji oraz rozbieznych limitéw cenowych zlecen strony popytowej
i podazowej. Niska ptynnos¢ decydowac moze o przejsciowej lub statej niemoznosci dokonania transakcji na
rynku ASO wedtug satysfakcjonujacej Inwestoréw ceny i w oczekiwanym przez nich czasie.

1.2.5 Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia instrumentéw finansowych Emitenta z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiqce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 § 16 ust. 2
Regulaminu ASO:

1)  na wniosek emitentq,
2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3) Jjezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Ponadto zgodnie § 16 ust 1. pkt. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkdéw okreslonych
w rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowigzki emitentéw instrumentow finansowych”). W takim przypadku termin
zawieszenia moze przekraczac 3 miesigce.

Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wptyw na notowanie jego instrumentéw
finansowych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, ich przekazanie moze stanowic
podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi instrumentami
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Natomiast zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
3)  w przypadku zniesienia dematerializacii tych instrumentdw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator ASO moze zawiesi¢
obrét tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moze przekraczac 3 miesigce.

Ponadto zgodnie § 16 ust 1. pkt. 3 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect jezeli emitent nie wykonuje
obowigzkdw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO (,,Obowiqzki emitentdw instrumentdéw finansowych™).
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM ORAZ OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSCI

2.1 Emitent

Nazwa Spéiki: Hydrapres Spétka Akcyjna

Sledziba, adres: Solec Kujawski, ul. Haska 7, 86-050 Solec Kujawski
Nr telefonu, faksu: +48 52 323 92 00

+48 52 323 92 01
Adres strony internetowej: www hydrapres.pl
Adres pocrty elektroniczne]j biyro@hydropres.p

Sqd Rejestrowy: Sqd Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego

Data rejestracji w KRS: 15 wrzeénia 2003 .

Nr KRS: 0000172742

Nr REGON 092560204

NIP: 953-23-71-196

Hydrapres S.A. z siedzibq w Solcu Kujawskim jest odpowiedzialna za wszelkie informacje zamieszczone
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

W imieniv Emitenta wystepujq nastepujqce osoby:

Janusz Wetnowski - Prezes Zarzqdu
Rafat Jasinski - Wiceprezes Zarzqdu, Dyrektor ds. Produkciji
Barttomiej Matuszek - Cztonek Zarzqdu

Osiwiadczenie Emitenta:

Niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszq naojlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic¢ taki stan, wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego,
co mogtoby wptywacd na ich znaczenie.

Jasa b

Janusz Weinowski Ratal Jasidski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zonqdu
Hydrapres S.A. Hydrapres S.A.

5.

LY
- lurmmlej Matuszek
Cztonek Zarzqdu

Hydrapres S.A.
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22 Autoryzowany Doradca

Nazwa Spoéiki: Navigator Capital Sp. z 0.0.

Siedziba, adres: Warszawa, ul. Koszykowa 54, 00-675 Warszawa

Nr telefonu, faksu: +48 22 6308333
+48 22 630 83 30

Adres strony internetowej: www.navigatorcapital.pl

Adres poc1ty elekironicznej bivro@navigatorcapital.pl

Sqd Rejestrowy: Sqd Rejonowy dia m.st. Warszawy, X!l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 2 maja 2006 .

Nr KRS: 0000256324

Nr REGON 140531826

NIP: 951-21-84-203

W imieniv Autoryzowanego Doradcy wystepuje:

Michat Wrzesinski - Cztonek Zarzqdu
Rafat Tuzimek - Cztonek Zarzqdu

Oswiadczenle Autoryzowanego Doradcy:

Niniejszym oswiadczamy, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzqdzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zatqczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
w brzmieniu przyjetym Uchwatq Nr 147/2007 Zarzqdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
1 marca 2007 r. (z pdzniejszymi zmianami), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq
prawdziwe, rzeteine i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktdw, ktére
mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
atakze, ze Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka zwiqzane z vdziatem w obrocie tymi
instrumentami finansowymi.

Rafat Tuzimek Michat Wrzesinski
Czionek Zarzqdu Czionek Zarzqdu
Navigator Capital Sp. z 0.0. Navigator Capital Sp. z 0.0.
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2.3 Doradca Prawny

Nazwa Spolki:

Siedziba, adres:
Nr telefonu, faksu:

Adres strony infemetowe)j:
Adres poczly elekironiczne]
$qd Rejestrowy:

Data rejestracji w KRS:
Nr KRS:

Nr REGON

NIP:

Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy

Doradcy Prawni Spétka Komandytowa
Warszawa, ul. Kaniowska 106, 01-529 Warszawa
+48 22 560 80 60

+48 22 560 80 61

www.smiegal.pl

kancelaria@smlegal.pl

Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xilll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego

30 pazdziemika 2002 .

0000137168

0115270593

526~ 26-62-035

W imieniv Doradcy Prawnego wystepuje:

Prof. UW dr hab. Aleksander Chtopecki
Radca Prawny, Komplementariusz

Oswiadczenle Doradcy Prawnego:

Oswiadczam, ze zgodnie z najlepszq wiedzq i przy dotozeniuv nalezytej starannoici by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w czesciach Dokumentu Informacyjnego przygotowanych przez Doradce Prawnego za
ktore ponosi on odpowiedzialnosc, . w punktach: 1.2, 2.3, 3, 4.3, 4.4, 4.6, 4.7, 4.8, 4.9, 4.11,4.14,4.15,4.16,4.17,
4.20, 4.21, 6.1, 6.2 i 6.3 sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego
co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

-
[/;Z;/Lfg,, -

Prof. UW dr hab.
Aleksander Chlopecki

Radca Prawny, Kompiementariusz
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.1 Szczegoélowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tgcznej wartosci instrumentéw finansowych
z wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen, co do przenoszenia praw
z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

3.1.1 Rodzgje, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentdw finansowych Emitenta wprowadzanych do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wprowadza sie do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie:

1) 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) Akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (stownie:
jeden ztoty) kazda akcja,

2) 50.000 (stownie: piec¢dziesigt tysiecy) Akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
(stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

3) 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) Akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00
ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

4) 2.750.000 (stownie: dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) Akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

5) 4.300.000 (stownie: cztery miliony trzysta tysiecy) Akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00
ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

6) 310.000 (stownie: trzysta dziesie¢ tysiecy) Akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty
(stownie: jeden ztoty) kazda akcja,

7) 3.000.000 (stownie: trzy miliony) Akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 ztoty (stownie:
jeden ztoty) kazda akcja,

8) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) Akcji na okaziciela serii H o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (stownie:
jeden ztoty) kazda akcja,

9) 11.173.600 (stownie: jedenascie miliondw sto siedemdziesigt trzy tysigce szescset) Akcji na okaziciela
serii | o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

tgcznie warto$¢ nominalna Akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz | wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect wynosi 26.283.600,00 (stownie: dwadziescia sze$s¢ miliondw dwiescie
osiemdyziesiat trzy tysiqce sze$éset) ztotych.

Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz | stanowig 100% ogdtu wyemitowanych przez Emitenta akcji i dajg prawo
do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcje te w takiej samej proporciji stanowig czesci
kapitatu zaktadowego Emitenta.

Objecie akgji serii | odbyto sie w trybie art. 431 § 2 pkt. 1 w zw. z art. 433 § 2 KSH, to jest w drodze subskrypciji
prywatnej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zgodnie z trescig uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 21 maja 2008 roku
wszystkie umowy objecia Akcji serii | zostaty zawarte do 15 czerwca 2008 roku, po cenie emisyjnej ustalonej
przez Zarzad Spodiki 1. 1,20 (jeden ztoty dwadziescia groszy) zt.

Liczba Inwestoréw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ofercie prywatnej wyniosta 9 oséb i obejmowata
zaréwno osoby prawne jak i osoby fizyczne.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Zarzgd Spdtki, dziatajgc zgodnie z art. 310 § 2 4 w zw. z art. 431 § 7 KSH, ztozyt
stosowne oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego Spdtki oraz o dookresleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego w Statucie Spdtki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego o emisje Akcji serii | zostato
zarejestrowane w dniu 14 lipca 2008 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Catkowite koszty zwigzane z przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty prywatnej, wyniosty 470.947,48 zt.
Koszty Autoryzowanego Doradcy wyniosty 395.421,72 zt, w tym 335.208,00 zt koszty przeprowadzenia emisji
prywatnej akcji serii I.

Pozostate koszty obejmujq:

- koszt promociji oferty (materiaty reklamowe, IPO Day) - 8.961,48 zt

- koszty sgdowe, optaty notarialne - 66.564 zt.
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3.1.2 Uprzywilejowanie oraz $wiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia zwigzane z instrumentami
finansowymi Emitenta

Akcje Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 KSH.

Zgodnie ze § 11 Statutu Spdtki spdtce Tagor S.A. przystuguje prawo powotania trzech cztonkdéw Rady
Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez danego akcjonariusza moze by¢ w kazdym czasie
przez niego odwotany. Uprawnienie osobiste spdtki Tagor S.A. wygasa z chwilg, gdy liczba posiadanych przez
niq akcji spadnie ponizej 30% tgcznej liczby akcji Spotki. Nie wykonanie przez akcjonariusza przystugujgcego
mu osobiscie prawa powotywania cztonka Rady Nadzorczej, a takze tymczasowe zmniejszenie sie sktadu
Rady Nadzorczej na skutek rezygnacii, odwotania lub Smierci ktéregokolwiek z jej cztonkdw, nie ogranicza
mozliwosci dziatania Rady Nadzorczej i podejmowania przez nig waznych uchwat, o ile tylko liczba cztonkdw
Rady Nadzorczej nie spadnie ponizej pieciu. Walne Zgromadzenie posiada uprawnienie do powotywania
i odwotywania cztonkédw Rady Nadzorczej w takim zakresie (w stosunku do takiej ilosci cztonkdw Rady),
w jakim uprawnienie to nie przystuguije spdtce Tagor S.A.

Zgodnie ze § 15 Statutu Spdtki spdtce Tagor S.A. przystuguje prawo powotania dwdch cztonkdw Zarzgdu.
Cztonek Zarzgdu powotany przez danego akcjonariusza moze by¢ w kazdym czasie przez niego odwotany.
Uprawnienie osobiste spdtki Tagor S.A. wygasa z chwilg, gdy liczba posiadanych przez nig akcji spadnie
ponizej 30% tgcznej liczby akcji Spodtki. Rada Nadzorcza nabywa uprawnienie do powotywania i odwotywania
cztonkdw Zarzadu wytgcznie w przypadku i w takim zakresie (w stosunku do takiej liczby cztonkdw Zarzgdu),
w jakim uprawnienie to nie przystuguje spdtce Tagor S.A.

W dniu 29 stycznia 2009 r. znaczqcy akcjonariusz Emitenta — Fabryka Maszyn i Urzgdzeh Tagor S.A. — podpisat
z panem Krzysztofem Jedrzejewskim, Wiceprezesem Zarzadu KOPEX S.A., umowe sprzedazy akcji Emitenta serii
I, ktére stanowig 33,000046% udziatu w jego kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Wtasno$¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, co nastgpi do dnia 31 grudnia 2009
roku. Wykonanie przedmiotowej umowy z dnia 29 stycznia 2009 r. spowoduje wygasniecie uprawnien
osobistych spotki Tagor S.A. do powotywania i odwotywania dwdch cztonkdw Zarzgdu oraz trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta (informacje pochodzq z tresci raportu biezgcego KOPEX S.A. nr 24/2009 z dnia 30
stycznia 2009 roku).

3.1.3 Ograniczenia w obrocie instfrumentami finansowymi Emitenta
3.1.3.1  Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu Spodiki

Statut Emitenta nie przewiduje Zzadnych szczegdlnych ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta poza
ograniczeniami wynikajgcymi z obowigzujgcych przepisdw prawa.

3.1.3.2 Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty,
ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg
restrykcji i obowigzkdéw odnoszgcych sie do takich czynnosci i zdarzeh. Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie
publicznej, kto osiggnagt lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%. 33%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby gtosdw
w spotce publicznej albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gtoséw w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%,
33%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosdw — jest obowigzany niezwtocznie zawiadomié o tym KNF
oraz spoétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu
w ogdlnej liczbie gtosdw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku
zmiany wynikajacej z nabycia akcji spétki publicznej w transakciji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej
niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakciji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie — obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje réwniez
w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdéw o co najmnie;:
a. 2% ogdlnej liczby gtosdw - w spodtce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych,
b. 5% ogdlnej liczby gtosow - w spdtce publicznej, ktdrej akcje sq dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreélony w lit. a;
2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniegj 1 % ogdinej
liczby gtoséw.

Stosownie do art. 69 ust. 3 Ustawy o Ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku,
gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku fransakcji zawartych na rynku regulowanym
w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie
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powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtosdw, z ktérym wigze sie powstanie tych
obowigzkow.

Zawiadomienie, zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie, zawiera informacje o:

1) dacie irodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcjiiich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spdtki oraz
o liczbie gtosdw z tych akcijiiich procentowym udziale w ogdinej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczgce zamiardéw dalszego zwiekszania udziatu w ogdinej liczbie gtosdw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem Ilub przekroczeniem 10 % ogdinej liczby
gtoséw;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;

6) osobach trzecich, z ktérymi akcjonariusz dokonujgcy zawiadomienia zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt 2 i 3, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.
Zawiadomienie moze byc¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

W przypadku zmiany zamiardw lub celu, o ktérych mowa w pkt 4, nalezy niezwtocznie, nie pdzniej niz
w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz spotke.

W mysl art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie obowiqzki okreslone w art. 69 spoczywajq rowniez na podmiocie, ktéry
osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwiqzku z:
1) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentdw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publiczne;;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2, zawiadomienie zawiera réwniez informacje o:
a. liczbie gtosdw oraz procentowym udziale w ogdinej liczbie gtosdw jakg posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;
b. dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akciji;
c. dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreSlone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sq zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z nabytych z naruszeniem
wskazanych powyzej obowigzkdédw dotyczgcych ujawnienia stanu posiadania znacznych pakietdow akcji
spotek publicznych. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow
gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia. Stosownie do art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje
obcigzone zastawem nie mogq by¢ przedmiotem obrotu do chwili jego wygasniecia, z wyjagtkiem przypadku,
gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg
przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania wskazany
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Obrocie.

Stosownie do tresci art. 87 Ustawy o Ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywdajq:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggngt lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdinej liczby gtosdw
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:

a. inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
b. inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane
przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:
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a. przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie,

b. wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktdrych
wchodz jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie oraz ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z pdzn. zm.) - w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papierdow
wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcdéw
wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c. przez osobe trzeciq, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowiqzkdw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktdérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewnigjgcej tqcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 i 6, obowiqzki okreslone powyzej mogg by¢ wykonywane przez
jednq ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spoftki
publicznej przez:

a. matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

b. osoby pozostajgce we wspdlinym gospodarstwie domowym;

c. mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierdw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierdw
wartosciowych;

d. jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Obowiqgzki okre$lone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sq zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdza¢ wedtug
wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktdéra powoduje powstanie obowigzkdw okreslonych powyzej:

a. po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

b. po stronie petnomocnika, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na  walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozyciji co do sposobu gtosowania - wlicza sie
liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem:;

c. wilicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z postanowieniami art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie, na kazdego, kto nie dokonuje w terminie
zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkdw
okreslonych w tych przepisach, a takze, kto dopuszcza sie czynu okreSlonego powyzej, dziatajgc w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej — KNF moze,
w drodze decyzji, nastepujgcej po przeprowadzeniu rozprawy natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
PLN. Zgodnie z postanowieniami art. 97 ust. 2 Ustawy o Ofercie kara ta moze zosta¢ natozona odrebnie za
kazdy z czyndw wyszczegdlnionych powyzej. Kara moze tez by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotdw
wchodzgcych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie. W decyzji
o natozeniu kary KNF moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci
wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego
uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

3.1.3.3 Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z postanowieniami art. 7 Ustawy o Obrocie, prawa ze zdematerializowanych papierdw
warto$ciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papierdw wartosciowych
i przystugujg osobie bedqcej posiadaczem tego rachunku. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia
zdematerializowanych papierdw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego

20



DOKUMENT INFORMACYJINY HYDRAPRES S.A.

zapisu na rachunku papierdw wartosciowych. W przypadku gdy ustalenie prawa do pozytkdéw ze
zdematerializowanych papieréw warto$ciowych nastgpito w dniu, w ktérym w depozycie papierdw
wartosciowych powinno zosta¢ przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te sg nadal
zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili dokonania zapisu na jego rachunku
papierdw wartosciowych. W przypadku gdy nabycie zdematerializowanych papierdw wartociowych
nastgpito na podstawie zdarzenia prawnego powodujgcego z mocy ustawy przeniesienie tych papierdw,
zapis na rachunku papierdow warto$ciowych nabywcy jest dokonywany na jego zgdanie.

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie, cztonkowie Zarzgdu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogq nabywad
lub zbywac¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
Emitenta oraz innych instrumentdw finansowych z nimi powigzanych. Nie mogqg dokonywac¢ na rachunek
witasny lub osoby frzeciej innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub mogacych powodowad
rozporzqdzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art.
159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.

Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie do
przekazania tej informaciji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy kohcem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

3) w przypadku raportu pétrocznego — miesige przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego pdtrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krdtszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzgdzony
raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce prokurentami,
inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajqg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywieradjgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sq obowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez
te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku.

Zgodnie z postanowieniami art. 174 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
tej ustawy (osoba, ktéra posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spdfki,
posiadaniem w Spdtce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
w szczegdlnosci cztonek zarzgdu, rady nadzorczej, prokurent lub petnomocnik Emitenta lub wystawca, jego
pracownik, biegty rewident albo inna osoba pozostajgca z Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze), ktéra w czasie trwania okresu zamknietego dokonuje
czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie, 1j. nabywa lub zbywa na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej akcje Emitenta, prawa pochodne dotyczgce akcji Emitenta oraz inne instrumenty finansowe
Z nimi powigzane albo dokonuje, na rachunek wtasny lub osoby frzeciej inne czynnoéci prawne powodujgce
lub moggce powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200 tys. ztotych. Kara taka nie
moze zosta¢ natozona, jezeli wyzej wymieniona osoba zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu
dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papierdw wartosciowych, w sposdb, ktdry uniemozliwia jej
ingerencje w podejmowane na jej rachunek decyzje. Wydanie takiej decyzji nastepuje po przeprowadzeniu
rozprawy.

Zgodnie z postanowieniami art. 160 ust. 1 ustawy osoby wchodzgce w sktad organdw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych Emitenta albo bedqgce jego prokurentami oraz inne osoby, petnigce w strukturze organizacyjnej
Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajq staty dostep do informaciji poufnych dotyczgcych bezposrednio
lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na
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jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego oraz temu Emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z nimi
zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku. Na podstawie art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie na osobe, ktéra nie
wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek wynikajgcy z art. 160 ust. 1 tej ustawy, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozyé w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 100.000 ztotych.
Jezeli jednak osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzgdzanie
portfelem jej papierdw warto$ciowych, w sposéb ktdry wytqcza jej ingerencje w podejmowane na jej
rachunek decyzje albo przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzieé
o dokonaniu transakcji kara, o ktérej mowa powyzej nie zostanie natozona. Wydanie takiej decyzji nastepuje
PO przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z brzmieniem art. 161 ust. 3 Ustawy o Obrocie, wyze] omdwione zakazy i wymogi wynikajgce
z przepisdéw art. 156-160 tej ustawy, majg zastosowanie rowniez wobec akcji wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

3.1.3.4 Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorcdw obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi UOKIK, o ile tgczny obrdt przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rdwnowarto$¢ 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obrét zarbwno przedsiebiorcdw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracii,
jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma by¢ przejeta
kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych art. 16 cytowanej ustawy.

Obowiqgzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) potaczenia dwédch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papierdw wartosciowych, udziatdow Ilub
w jakikolwiek inny sposdéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcdw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub  czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé
10 000 000 Euro.

Dokonanie koncenfraciji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujgcego (art. 15 cyt. Ustawy)

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracii:

1) jezeli obrdt przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastgpic¢ przejecie konftroli,

b) ktérego akcje lub udziaty bedqg objete lub nabyte,

c) z ktérego akcji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej] w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowarto$ci 10 000 000 Euro. Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracii,
w wyniku, ktérych powstanie lub umocnhi sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym
nastepuje koncentracja (a contrario art. 18 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowqg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta
nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akciji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akciji.

Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzyé w drodze decyzji termin, jezeli
udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie
przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytgczeniem prawa do ich
sprzedazy,

4) nastepujgce] w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajgcy
przejg¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.
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Igtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczgcy sie przedsiebiorcy, wspdlnie  wszyscy
przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdinego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole lub
przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentraciji powinno by¢ zakohczone nie pdzniej niz w terminie
2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Sposdb  wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego okresla Rozporzgdzenie Rady Ministréw z 17 lipca 2007 roku w sprawie sposobu obliczania
obrotu przedsiebiorcéw uczestniczgcych koncentracji (Dz. U. Nr 134, poz. 935). Rozporzqdzenie to w §3
wskazuje, iz obrét przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji oblicza sie jako sume przychoddw
uzyskanych w roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktdw oraz sprzedazy towardw i materiatdow,
sktadajgcych sie na operacyjng dziatalno$¢ przedsiebiorcdw, po odliczeniu udzielonych rabatdw, opustow
i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkdw zwigzanych z obrotem, jezeli
nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzgdzonym na podstawie przepisdw
o rachunkowosci. Sume przychoddw powieksza sie o wartos¢ uzyskanych dotaciji przedmiotowych.

Do momentu podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja powinna ta
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg zobowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na
rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej
na rynku.

Ponadto Prezes UOKIK moze, w drodze decyzi, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catoscilub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreSlonym przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
Zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udziatdw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, zakazuje dokonania koncentracji, w wyniku, ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlinosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Jednak w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni
sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrzeé pozytywny wptyw na

gospodarke narodowq, zezwala na dokonanie takiej koncentracii.

Prezes UOKIK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére
sq odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczqcy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg
okreslonych w decyzji warunkdw.

Jednakze, jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe
winny sposdb, Prezes UOKIK moze w drodze decyzi, okredlajgc termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakazac¢ w szczegdlnosci:

1) podzat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

2) zbycie catoscilub czesci majatku przedsiebiorcy,

3) zbycie udziatdéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spotki, na ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole, z zastrzezeniem, ze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracii.

Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz
10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca
ten, chocby nieumysinie dokonat koncentracii bez uzyskania jego zgody.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej réwnowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 Euro, jezeli, choc¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym
mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane.
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Prezes UOKIK moze rowniez natozy¢é na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci
stanowigce] réwnowarto$s¢ do 10.000 Euro za kazdy dzieh zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych
w sprawach z zakresu koncentracii.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcq funkcje kierowniczqg lub wchodzgcqg w sktad
organu zarzqdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcoéw kare pieniezng w  wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlinosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie
albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracii.

W  przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentfracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentraciji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych
w decyzi, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewnigjgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spdtki, nad ktérq przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole. Decyzja taka
nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonac podziatu przedsiebiorcy.

Do podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi UOKIK przystugujg
kompetencje organdw spodtek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sqdu
o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkdw prawnych zmierzajgcych do przywrdécenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

3.1.3.5 Ograniczenia wynikajgce z rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie koncentracii
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrdt akcjami, wynikajg takze z regulacii
zawartych w Rozporzgdzeniu dot. koncentracji. Zawiera ono uregulowania odnoszgce sie do koncentracji
o wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére
przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzgdzenie dot. koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzgce do trwatej zmiany struktury
wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej
przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu umowy,
2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dot. koncentracji mozna rowniez dokonad
w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspdolnotowym.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracii.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdinotowy w przypadku, gdy:

1)  tgczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
5 000 000 000 Euro, oraz

2) tgczny obrdt przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 Euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w  koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajacych na Wspdinote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspdlnotowy, gdy:

1) taczny Swiatowy obrdt wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2 500 000 000 Euro, oraz

2) w kazdym, z co najmnigj trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
w uczestniczgcych w koncentraciji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro,

3) w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt  wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, z czego tgczny
obrét, co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej
25.000.000 Euro, oraz
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4) tgczny obrét, przypadajgcy na Wspdlinote Europejskg, kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 Euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

tgczny obrét w rozumieniu Rozporzgdzenia dot. koncentraciji obejmuje kwoty uzyskane przez zainteresowane
przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje
finansowe, bqdz tez firmy ubezpieczeniowe, ktdrych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace
obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo
posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem, ze nie
wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papierdw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu
przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywdw, bgdz tych papierdow
wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

3.2 Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych
3.2.1 Datai formy podjecia decyzji o emisji insfrumentdw finansowych z przytoczeniem jej tresci
3.2.1.1 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii A-l

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zgodnie z trescig art.430-
432 KSH poprzez emisje akcji, jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta.

Akcje serii A zostaty wydane wytgcznie zatozycielom Spdtki w 2000 roku, zgodnie z aktem zawigzania oraz
Statutem Spodiki.

Spodtka zostata zawigzana w dniu 19 maja 2000 roku pod firmg Infomedium S.A. w Bydgoszczy (akt notarialny
A Nr 4928/2000). Spbtka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w dniu 21 czerwca 2000 roku pod numerem
4894, prowadzonym przez SqQd Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydz. Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego. Kapitat zaktadowy miat wartos¢ 200 000 zt i dzielit sie na 200 000 Akcji serii A o wartosci nominalne;j
1,00 zt kazda.

Akcje serii B - | zostaty wyemitowane w latach 2004-2008, na podstawie uchwat Walnych Zgromadzeh
Akcjonariuszy Emitenta podwyzszajgcych kapitat zaktadowy Spdtki w drodze emisji odpowiednio:

1) 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty
(stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 30 czerwca 2004 roku (akt notarialny A nr
3568/2004). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 30 marca 2005 roku postanowieniem
Sqgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

2) 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii C o warto$ci nominalnej
1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 30 maja 2006 roku (akt notarialny
Anr 6846/2006). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 11 sierpnia 2006 roku
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego,

3) 2.750.000 (stownie: dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii D
o wartoéci nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie
uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 26 wrzes$nia 2006
roku (akt notarialny A nr 13495/2006). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 23
pazdziernika 2006 roku postanowieniem Sqdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego,

4) 4.300.000 (stownie: cztery miliony trzysta tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej
1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda aokcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 30 pazdziernika 2006 roku (akt
notarialny A nr 15890/2006), zmienionej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spdtki z dnia 27 listopada 2006 roku (akt notarialny A nr 17015/2006). Emisja ww. serii
akcji zostata zarejestrowana w dniu 15 grudnia 2006 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego
w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

5) 310.000 (stownie: trzysta dziesie¢ tysiecy) zwyktych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 1,00
ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 27 listopada 2006 roku (akt
notarialny A nr 17015/2006). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 1 marca 2007 roku
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postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego,

6) 3.000.000 (stownie: trzy miliony) zwyktych akcji imiennych serii G o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty
(stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 18 czerwca 2007 roku (akt notarialny A nr
11294/2007). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 24 pazdziernika 2007 roku
postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego,

7) 2.000.000 (stownie: dwa miliony) zwyktych akcji imiennych serii H o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty
(stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 7 listopada 2007 roku (akt notarialny A nr
23407/2007). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 7 marca 2008 roku postanowieniem
Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

8) 11.173.600 (stownie: jedenascie milionédw sto siedemdziesigt trzy tysigce sze$cset) zwyktych akcji na
okarziciela serii | o wartosci nominalnej 1,00 ztoty (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 21
maja 2008 roku (akt notarialny A nr 4949/2008). Emisja ww. serii akcji zostata zarejestrowana w dniu 14
lipca 2008 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zmiana nazwy firmy Infommedium S.A. na Hydrapres S.A. wpisana zostata w Rejestrze Przedsiebiorcdw KRS na
podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy z dnia 11 sierpnia 2006
roku.

Akcje serii A — H pierwotnie imienne, zgodnie z § 3 ust. 5 Statutu Emitenta oraz art. 334 § 2 KSH, na zgdanie
akcjonariuszy zostaty zamienione na akcje na okaziciela zgodnie z uchwatg Zarzgdu Emitenta z dnia 25
sierpnia 2008 r.

3.2.1.2 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii A wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii A zostaty wyemitowane w dniu 19 maja 2000 roku na podstawie statutu i aktu zawigzania spotki
akcyjnej. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitent stanowi Zatqcznik nr 1 do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

Akt Zawigzania Spotki

§1
Spotka jest prowadzona pod firmq ,,INFOMEDIUM" Spdtka Akcyjna.
Spoétka moze uzywad nazwy skréconej ,,INFOMEDIUM" S.A.
Siedzibq spotki jest miasto Bydgoszcz, zas terenem jej dziatania jest obszar Rzeczpospolitej i zagranica.

Spdtka moze powotywacd i otwierac terytorialnie i rzeczowo zorganizowane oddziaty, osrodki i filie oraz
tworzyé

i przystepowac do innych podmiotéw gospodarczych w kraju i za granica.

5. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.(...)

AN bd =

§3

Kapitat akcyjny Spdtki wynosi 200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych) i dzieli sie na 200.000 (dwiescie tysiecy)
akcji imiennych o wartosci nominainej1,00 ztotych za akcje.

Akcje imienne wydane sq Akcjonariuszom, zatozycielom Spo#ki.

Akcje imienne sq uprzywilejowane co do gtosu. Z jednej akcji przystuguje prawo pieciu gtosow.

Przy rejestracji Spotki Akcjonariusze zobowiqzujq sie do dokonania petnej wptaty na akcje.

Ibycie akcji imiennych na osobe spoza Akcjonariuszy zatozycieli powoduje utrate przez akcje
uprzywilejowania.

Przeniesienie wtasnosci akcji imiennych wymaga pisemnego zezwolenia Rady Nadzorczej.

7. Pierwszenstwo nabycia akcji imiennych przystuguje Akcjonariuszom w kolejnosci zgtoszenia ofert w Radzie

Nadzorczej. W przypadku ztozenia jednoczesnie dwdch | wiecej ofert o kolejnosci tej decyduje
ostatecznie Rada Nadzorcza.

SARNF O S N

8.  Rada Nadzorcza wskaze nabywce w ciqgu 14 dni od daty ztozenia ofert.
9.  Akcje mogq by¢ umarzane w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
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§4
1. Krzysztof Leon Wawrzyniak i Cezary Edward Nedzynski - dziatajgcy w imieniu ,,Bazy i Systemy Bankowe"-
Sp. zo.0. w Bydgoszczy, oswiadczajq, iz obejmujg 100.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje,
o tgcznej wartosci 100.000 zt.
2. Ibigniew Antoni Kulinski — dziatajgcy w imieniu PPH ,Telmax” Sp. z o.0. w Bydgoszczy, oswiadcza,
iz obejmuje 90.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt za akcje o tgcznej wartosci 90.000 zt.

3. Ibigniew Antoni Kulinski - obejmuje 10.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 za akcje, o tqcznej wartosci
10.000 zt.(...)

3.2.1.3 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii B wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii B zostaty wyemitowane w dniu 30 czerwca 2004 roku zgodnie z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Ponizej
przedstawiona zostata tres¢ uchwaty.

Uchwata nr 1

,Dziatajgc na podstawie art. 431 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych oraz § 5 Statutu Spotki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym postanawia podwyzszyé kapitat zaktadowy
Spotki, na nastepujgcych warunkach:

§1
Podwyizsza sie kapitat zaktadowy o kwote 50.000 zt (stownie: piecdziesiqt tysiecy ztotych) w drodze emisji
50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych seri B o numerach od 00001 do 50000 o wartosci
nominalnej 1,00 (jednej) ztoty kazda.

§2
1. Walne Zgromadzenie ustala cene emisyjnq akcji serii B na 1,00 zt za jednq akcje.

2. Akcje serii B zostang wydane w zamian za wktady pieniezne, ktére powinny bys wptacone w catosci wraz
ze ztozeniem zapisu na akcje, w tym na akcje w ramach dodatkowego zapisu.

§3

Z akcjami serii B nie sq zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia.

§4

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2004 roku, to jest za rok obrotowy 2004.

§5
1. Akcje seri B zostanq zaoferowane akcjonariuszom, ktdérym przystuguje prawo poboru, w drodze
subskrypcji zamknietej.
2.  Dniem, wedtug okresla sie akcjonariuszy, ktdrym przystuguje prawo poboru akcji serii B jest dziert 30
czerwca 2004 roku (dzier prawa poboru).

3. Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji serii B proporcjonalnie
do liczby posiadanych akcji.

4.  Akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, mogq w terminie subskrypcji dokonac¢ dodatkowego zapisu
na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji akcji serii B w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy. Akcje objete dodatkowym zapisem przydzielone zostanq przez Zarzqd
proporcjonalnie do ztozonych zapiséw dodatkowych.

§6
Upowaznia sie i zobowiqzuje Zarzqd do ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji. Zobowiqzuje sie
Zarzqd do ztozenia przed zgtoszeniem do rejestru oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu oraz rejestracji
niniejszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.”.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki uchwatg nr 2 dokonato nastepujgcej zmiany § 3 ust. 1 Statutu Emitenta:

» 1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 250.000 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na akcje
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcjiimiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
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b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000."
3.2.1.4 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii C wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii C zostaty wyemitowane w dniu 30 maja 2006 roku zgodnie z uchwatqg nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Ponizej przedstawiona
zostata tres¢ uchwaty.

Uchwata nr 17
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Infomedium $.A. z dnia 30 maja 2006 roku

»Dziatajgc na podstawie art. 431 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych oraz § 6 Statutu Spdtki Zwyczajne
Walne ZIgromadzenie Infomedium S.A. niniejszym postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spdtki na
nastepujqgcych warunkach:

§1
1. Kapitat zaktadowy Spotki podwyisza sie o kwote 2.500.000 (dwa miliony piecéset tysiecy) ztotych, z kwoty
250.000 zt. (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty (stownie: dwa miliony siedemset piecdziesigt
tysiecy ztotych), w drodze emisji 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach
od 0000001 do 2500000 i o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztotych kazda.
2. Cene emisyjnq akcji serii C ustala sie na 1,00 (jeden ztoty) za jednq akcje.

§2

Akcje serii C zostang wydane w zamian za wktady pieniezne.

2. Wptaty na akcje serii C w wysokosci Y« wartosci nominalnej obejmowanych akcji winny by¢ dokonane
wraz ze ztozeniem zapisu na akcje na rachunek Spo#ki.

3. Walne Zgromadzenie upowazni Zarzqd Spoétki do okreslenia wysokosci terminéw wptat pozostatych %
wartosci nominalnej objetych akcji zastrzezeniem, ze akcje serii C winny by¢ w catosci optacone do dnia
30 paidziernika 2006 roku. Zarzqd wezwie akcjonariuszy, ktdrzy objeli akcje serii listem pokleconym
okreslajgc termin wptaty poszczegdlnej raty wynoszqcy 7 dni od doreczenia wezwania. Nieuiszczenie
naleznych wptat stanowic bedzie podstawe do uniewaznienia akcji w trybie art. 331 KSH.

§3

Akcje serii C uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od 1 stycznia 2006 roku, to jest za rok obrotowy 2006.

§4
1. Akcje serii C zostanq zaoferowane dotychczasowym Akcjonariuszom, ktérym przystuguje prawo poboru,
w drodze subskrypcji zamknietej. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spdtki do okreslenia terminu
otwarcia i zamkniecia subskrypcji.

2. Dniem, wedtug okresla sie Akcjonariuszy, ktdrym przystuguje prawo poboru akcji serii C jest 31 maja 2006
roku (dzien prawa poboru).

3. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji serii C proporcjonalnie
do liczby posiadanych akciji.

4.  Akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, mogq w terminie subskrypcji dokonac¢ dodatkowego zapisu
na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji akcji serii C. W razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy akcje objete dodatkowym zapisem przydzielone zostanq przez Zarzqd
proporcjonalnie do ztozonych zapiséw dodatkowych. W razie nieobjecia akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy Zarzqd przydzieli je wedtug swego uznania.

§5

Zobowiqzuje sie Zarzqd do rejestracji niniejszego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.”.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, Zwyczajne Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
uchwatqg nr 18 dokonato nastepujgcej zmiany § 3 ust. 1 Statutu Emitenta:

» 1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 2.750.000 zt (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy ztotych) i dzieli sie
na akcje o wartosci nominainej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,
c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych seri C o numerach od 0000001 do
2500000."”
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3.2.1.5 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii D wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii D zostaty wyemitowane w dniu 26 wrzesnia 2006 roku zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki w przedmiocie podziatu Spotki Hydrapres Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Ponizej przedstawione zostaty istotne fragmenty tre$ci uchwaty w zakresie dotyczgcym
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hydrapres S.A. z dnia 26 wrzesnia 2006 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy (zwanej dalej
Hydrapres lub Spdétkq Przejmujqcq), dziatajgc na podstawie art. 541 KSH, podejmuje uchwate nastepujgcej
tresci:

§ 1Podziat
1.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres (dawniej Infomedium S.A.) uchwala podziat Spodtki
dziatajgcej pod firmq Hydrapress Sp. z o.0. z siedzibqg w Biatych Bfotach (zwanej dalej Hydrapress lub Spdtka
Dzielona) w trybie okreslonym w art. 529 §1 pkt. 4 KSH., poprzez wydzielenie czesci majqtku Spotki Dzielonej
i przeniesienie go na Spodtke Przejmujqcq z jednoczesnym podwyiszeniem kapitatu zaktadowego Spdtki
Przejmujqcej poprzez emisie skierowanq do wspdlnikow Spdtki Dzielonej. Podziat zostaje dokonany na
zasadach okreslonych szczegdtowo w Planie Podziatu, uzgodnionym przez Spdtke Przejmujqgcq oraz Spdtke
Dzielong w dniu 29 czerwca 2006 roku, ogtoszonym w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 136 z dnia
14.07.2006 roku oraz zbadanym przez biegtego sqdowego wyznaczonego przez Sqd Rejonowy w Bydgoszczy
w dniu 14.08.2006 roku.
2.Wobec uchwalonego podziatu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
1) Plan Podziatu
2) zmiany Statutu Spdtki Przejmujqcej zwiqzane z podziatem okreslone w § 3 niniejszej Uchwaty.

§ 2 Emisja akcji zwiqzanych z podziatem serii D.

1. W zwiqzku z uchwalonym podziatem podwyzsza sie kapitat zaktadowy Hydrapres z kwoty 2.750.000 zt (dwa
miliony siedemset piecédziesiqt tysiecy ztotych) o kwote 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt
tysiecy ztotych), to jest do kwoty 5.500.000 (pie¢ miliondw piecéset tysiecy ztotych), poprzez emisje 2.750.000
(dwdch milionéw siedmiuset piecdziesieciu tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od 0000001 do
2750000 i o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.

2. Akcje, o ktérych mowa w ust. 1 zostang wydane w procesie podziatu Wspdlnikom Hydrapress, na
zasadach art. 531 § 5 KSH. i nie wymagajq ani objecia ani optacenia.

3. Akcje serii D bedq uczestniczyty w zysku Spotki, poczqwszy od wyptat z zysku za rok 2006 to jest od dnia
1 stycznia 2006 roku.

§ 3 Zmiany Statutu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia postanawia wprowadzi¢ nastepujqgce zmiany do Statutu Hydrapres:
1) § 3ust. 1 Statutu otrzymuje brzmienie:
» 1. Kapitat zaktadowy Spdétki wynosi 5.500.000 (piec miliondw piecset tysiecy ztotych) ztotych i dzieli sie na
akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcjiimiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,
c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych seri C o numerach od 0000001 do
2500000,
d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od
0000001 do 2750000 [...]".

3.2.1.6 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii E wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii E zostaty wyemitowane zgodnie z uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki z dnia 30 pazdziernika 2006 roku o wytgczeniu prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrapres S.A. i zmiany Statutu Spdtki,
zmienionej uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki z dnia 27 listopada
2006 roku o zmianie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 pazdziernika 2006 r.
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrapres S.A. i zmiany Statutu Spdtki. Ponizej
przedstawione zostaty istotne fragmenty jednolitej tresci uchwaty w zakresie dotyczgcym podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.
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Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hydrapres S.A. z dnia 30 pazdziernika 2006 roku
zmieniona Uchwatq nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hydrapres S.A. z dnia 27 listopada 2006 r.

,Dziatajgc na podstawie art. 431 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych oraz § 5 Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres S.A. niniejszym postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy

Spotki na nastepujgcych warunkach:

§1

1. Kapitat zaktadowy Spdtki podwyzsza sie o kwote 4.300.000,00 (stownie: cztery miliony trzysta tysiecy
ztotych), z kwoty 5.500.000,00 (pie¢ milionéw piecset tysiecy ztotych) do kwoty 9.800.000,00 (stownie:
dziewieé miliondw osiemset tysiecy ztotych), w drodze emisji 4.300.000 (stownie: cztery miliony trzysta
tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001 do 1300000 i o wartosci nominalnej 1,00 (jeden)
ztotych kazda.

2. Cene emisyjnq akcji serii E ustala sie na 1,00 (jeden) ztotych za jednqg akcje.

§2
Akcje serii E uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od 1 stycznia 2006 roku, to jest za rok obrotowy 2006.

§3

1. Akcje serii E zostanq objete w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umowy z Hydrapress Spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq w Biatych Btotach przy ul. Azalowej 23 i umowy z STl Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Pankiewicza 1/4.

2. Ustala sie termin zawarcia umadw, o ktérych mowa w ust.1 do dnia 15 grudnia 2006 roku.

3. Hydrapress Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciqg obejmie 2.150.000 akcji serii E w zamian za wktad
niepieniezny, ktdry Spodtka zobowiqzana jest wnies¢ w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu w terminie do dnia 15 grudnia 2006 roku ktérego przedmiotem jest zorganizowana czesé
przedsiebiorstwa Hydrapress Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq zwiqzana z dziatalnosciq dziatu
budowy maszyn obejmujgcq nastepujgce sktadniki materialne i niematerialne:

[...]

4. STl Spotka Akcyjna obejmie 2.150.000 (dwa miliony sto piecdziesiqt tysiecy akcji serii E w zamian za wkifady

pieniezne, ktére wniesie w catosci do dnia 15 grudnia 2006 roku
§4

W interesie spdtki wytqcza sie prawo poboru akcji nowej emisji serii E przystugujgce pozostatym

dotychczasowym akcjonariuszom. Interes spotki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w uchwalonym trybie

wynika z koniecznosci zapewnienia Spdtce mozliwosci dalszego rozwoju i osiggania lepszych wynikow
finansowych poprzez prowadzenie przez Spdtke dziatalnosci gospodarczej w nowych dziedzinach, w oparciu

o whniesiong tytutem wktadu niepienieznego zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa oraz uzyskania

dodatkowych srodkdw finansowych na rozwdj tej dziatalnosci.

)
Wobec podwyzszenia kapitatu dziatajgc na podstawie art. 430 KSH Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Hydrapres S.A. niniejszym dokonuje zmiany Statutu Spdtki poprzez zmiane w § 3 Statutu jego ust. 1, ktdry
ofrzymuje nastepujqce brzmienie:
» 1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 9.800.000 (dziewiec milionéw osiemset tysiecy ztotych) i dzieli sie na akcje
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcjiimiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,
c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych seri C o numerach od 0000001 do
2500000,
d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesiqt tysiecy) akcji imiennych seri D o numerach od
0000001 do 2750000,
e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001 do
4300000.”

' Z uwagi na wysoki stopien szczegdtowosci opisu sktadnikdédw materialnych i niematerialnych zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Hydrapress Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq wniesionych przez te spdtke w zamian za 2.150.000
akciji serii E w opinii Emitenta niecelowe bytoby przytaczanie w Dokumencie Informacyjnym wielostronicowego wykazu tych
sktadnikdéw zawartego w § 3 ust. 3 omawianej uchwaty. W tym miejscu tytutem podsumowania warto jednak wskazad, iz
przedmiotem wktadu byty:

1) aktywa trwate o tgcznej wartosci ksiegowej netto wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2006 roku 5.895.413,71 zt

2) aktywa obrotowe w tgcznej kwocie wedtug stanu na dzieh 30 wrzednia 2006 roku 2.131.337,72 zt

3) zobowigzania w tqgcznej kwocie wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2006 roku 3.312.740,88 zt

Natomiast warto$¢ wktadu ustalona w drodze wyceny metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF) wynosita
2.327.000,00 zt.
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§6
Zobowiqzuje sie i upowaznia Zarzqd Hydrapres S.A. do dokonania wszystkich czynnosci prawnych
i faktycznych wymaganych dla dokonania skutecznego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i jego
rejestracji.”

3.2.1.7 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii F wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii F zostaty wyemitowane w dniu 27 listopada 2006 roku zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcii
prywatnej Hydrapres S.A., wytgczeniu prawa poboru akgji serii F dotychczasowych akcjonariuszy, powotaniu
petnomocnika i zmiany statutu Spétki. Ponizej przedstawiona zostata tre$¢ uchwaty.

Uchwatqg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hydrapres S.A. z dnia 27 listopada 2006 roku

.Dziatajgc na podstawie art. 430 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych oraz § 5 Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres S.A. niniejszym postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spotki na nastepujgcych warunkach:

§1
1. Kapitat zaktadowy Spdtki podwyzisza sie o kwote 310.000,00 (stownie: trzysta dziesie¢ tysiecy ztotych),
Z kwoty 9.800.000,00 (stownie: dziewie¢ milionéw osiemset tysiecy ztotych) do kwoty 10.110.000,00 (dziesiec
milionéw sto dziesiec tysiecy ztotych), w drodze emisji 310.000 (stownie: trzysta dziesiec tysiecy) akcji
imiennych serii F o numerach od 000001 do 310000 i o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztotych kazda.
2. Cene emisyjng akcji serii F ustala sie na 1,00 (jeden) ztotych za jedng akcje.

§2

Akcje serii F uczestniczqg w dywidendzie poczqwszy od 1 stycznia 2006 roku, to jest za rok obrotowy 2006.

§3
1. Akcje serii F zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umowy przez Zarzqd Spdtki
z Inwestorami Panem Jackiem Szynakiewiczem i Panem Maciejem Dziobq, z cztonkami Rady Nadzorczej
Hydrapres S.A. w osobach Pana Nikodema Wetnhowskiego i Pani Matgorzaty Jasifskiej oraz przez
petnomocnika Spdtki z cztonkami Zarzqdu Spdtki w osobach Pana Krzysztofa Masalskiego i Pana
Krzysztofa Jariczaka
2. Ustala sie termin zawarcia umdw, o ktérych mowa w ust.1 do dnia 31 grudnia 2006 roku.

§4
Pan Jacek Szynakiewicz obejmie 135.000 akcji imiennych serii F w zamian za wktad pieniezny.
Pan Maciej Dzioba obejmie 135.000 akcji imiennych serii F w zamian za wktad pieniezny.
Pan Nikodem Wetnowski obejmie 10.000 akcji imiennych serii F w zamian za wktad pieniezny.
Pani Matgorzata Jasinska obejmie 10.000 akcji imiennych serii F w zamian za wktad pieniezny.
Pan Krzysztof Masalski obejmie 10.000 akcji imiennych serii F w zamian za wktad pieniezny.
Pan Krzysztof Jariczak obejmie 10.000 akcji imiennych serii F w zamian za wktad pieniezny.
Wptaty na akcje w wysokosci Vs wartosci nominalnej obejmowanych akcji serii F winny by¢ dokonane
najpdZniej w dniu podpisania umowy o objeciu akcji, to jest do dnia 31 grudnia 2006 roku. Pozostate
wptaty na akcje w wysokosci % wartosci nominalnej objetych akcji serii F subskrybenci dokonajg w trzech
réznych ratach wynoszqcych kazda Y. wartosci nominalnej objetych akcji ptatnych w wysokosci
i terminach ustalonych przez Zarzqd Hydrapres S.A. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym
upowaznia Zarzqd Spotki do ustalenia wysokosci i termindw dalszych wptat na akcje, z tym zastrzezeniem,
ze akcje serii F winny by¢ w catosci optacone do dnia 30 czerwca 2007 roku. Zarzqd wezwie
kazdorazowo akcjonariusza, ktéry objqt akcje serii F za listem poleconym okreslajgc termin wptaty
poszczegdlnej raty wynoszqcy 7 dni od doreczenia wezwania. Nieuiszczenie naleznych wptat stanowic
bedzie podstawe do uniewaznienia akcji w trybie art. 331 KSH.

NOOAWN =~

§4
Powotuje sie petnomocnikiem Spdtki Pana Zbigniewa Kulinskiego, umocowanym do reprezentowania Spotki
w umowach o objecie akcji zawieranych z cztonkami Zarzgdu Spdtki wymienionymi w niniejszej uchwale i na
warunkach w uchwale przewidzianych.

§5
W interesie spotki wytqcza sie prawo poboru akcji nowej emisji seri F przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom. Interes spdtki w  podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w uchwalonym ftrybie wynika
Z koniecznosci zapewnienia Spdfce dodatkowych srodkdw finansowych na rozwdj dziatalnosci oraz
zwiekszenie zaangazowania cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej w sprawy Spdtki w szczegdlnosci w jej dalszy
rozwdj i osigganie lepszych wynikdw finansowych.
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§6
Wobec podwyzszenia kapitatu zmienia sie w § 3 Statutu jego ust. 1, ktdry otrzymuje nastepujgce brzmienie:
» 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.110.000,00 (dziesie¢ miliondw sto dziesiec tysiecy ztotych) i dzieli sie na
akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcjiimiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,
c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych seri C o numerach od 0000001 do
2500000,
d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od
0000001 do 2750000,
e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E © numerach od 0000001 do 4300000,
f)  310.000 (trzysta dziesie¢ tysiecy) akcjiimiennych serii F o numerach od 000001 do 310000.”

§7
Zobowiqzuje sie i upowaznia Zarzqd Spdtki do dokonania wszystkich czynnosci prawnych i faktycznych,
z wytqczeniem czynnosci prawnych zastrzezonych do kompetencji petnomocnika, wymaganych dla
dokonania skutecznego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i jego rejestracji.”

3.2.1.8 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii G wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii G zostaty wyemitowane w dniu 18 czerwca 2007 roku zgodnie z uchwatg nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spdtki o wytqczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
oraz w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrapres S.A. i zmiany Statutu Spodtki. Ponizej
przedstawiona zostata tres¢ uchwaty.

Uchwatq nr 17

Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hydrapres S.A. z dnia 18 czerwca 2007 r.
,Dziatajgc na podstawie art. 430 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych oraz § 5 Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres S.A. niniejszym postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spdtki, na nastepujqgcych warunkach:

§1

1. Kapitat zaktadowy Spdtki podwyzsza sie o kwote nie mniejszq niz 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych i nie
wiekszq niz 3.000.000,00 (trzy miliony) ztotych z kwoty 10.110.000,00 zt (dziesie¢ miliondw sto dziesiec tysiecy
ztotych) do kwoty nie mniejszej niz 10.610.000,00 zt (dziesie¢ miliondw szescset dziesiec tysiecy) ztotych i nie
wiekszej niz 13.110.000,00 (trzynascie miliondw sto dziesiec tysiecy) ztotych poprzez emisje od 500.000
(pieciuset tysiecy) do 3.000.000 (trzech milionéw) akcji imiennych seri G o numerach od 000001 do
3000000 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztotych kazda.

2. Cene emisyjnq akcji ustali Zarzgd Spotki, do czego niniejszym Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd
Spotki, z tym zastrzezeniem ze cena emisyjna za jedng akcje nie moze by<¢ mniejsza od wartosci
nominalnej jednej akcji.

§2

Akcje serii G uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od 1 stycznia 2007 roku, to jest za rok obrotowy 2007.

§3
1. Akcje serii G zostang objete w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umdw o objeciu akcji
przez Zarzgd Spdtki z Inwestorami albo Inwestorem. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzqd
Spodtki do zaoferowania akcji Inwestorom wybranym przez Zarzqd.
2. Akcje serii G zostanq objete za wktady pieniezne. Wptaty na akcje w petnej wysokosci zostang dokonane
przez subskrybentdw najpdziniej w dniu podpisania umowy o objecie, przyjecia oferty objecia akciji.
3. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji okresli Zarzqd.

§4
W interesie spdtki wytqcza sie prawo poboru akcji nowej emisji serii G przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom. Interes spdtki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w uchwalonym trybie wynika
z koniecznosci zapewnienia Spdtce dodatkowych srodkdw finansowych na rozwdj dziatalnosci.

§5
Wobec podwyzszenia kapitatu zmienia sie w § 3 Statutu jego ust. 1, ktdry otrzymuje nastepujgce brzmienie:
» 1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 10.610.000,00 (dziesie¢ miliondw szes¢set dziesiec tysiecy
ztotych) i nie wiecej niz 13.110.000,00 (trzynascie miliondw sto dziesiec¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na akcje
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
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b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych seri C o numerach od 0000001 do
2500000,

d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesiqt tysiecy) akcji imiennych seri D o numerach od
0000001 do 2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E © numerach od 0000001 do 4300000,

f)  310.000 (trzysta dziesie¢ tysiecy) akcjiimiennych serii F o numerach od 000001 do 310000,

g) od 500.000 (piecset tysiecy) do 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od
0000001 do 3000000."”

§6
Zobowiqzuje sie i upowaznia Zarzad Spdtki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych,
wymaganych dla dokonania skutecznego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i jego rejestracji.”

Na podstawie udzielonego upowaznienia Zarzad Spdtki ustalit cene emisyjng akcji serii G w wysokosci 1 zt za
kazdg akcje. Akcje serii G zostaty objete w nastepujacy sposdb:

- Pan A. Musiot objgt 500.000 akcji serii G,

- Pan J. Sztuba objgt 500.000 akciji serii G,

- WTM Investment objeto 750.000 akcji serii G,
- Pan M. Suflida objgt 300.000 akcji serii G.

- Pan A. Paleczny objgt 300.000 akcji serii G,
- Pan A. Chetchowski objgt 500.000 akcji serii G,
- Navigator Capital Sp. z 0. 0. objeta 50.000 akcji serii G,
- Pan D. Wetnowski objat 12.500 akcji serii G,
- Pan J. Jasinski objgt 12.500 akcji serii G,

- Pan R. Wojdon objat 10.000 akgcji serii G,

- Pan P. Lenarcik objgt 10.000 akciji serii G,

- Pan A. Kepinski objgt 10.000 akcji serii G,

- Pan A. Rakowski objagt 5.000 akcji serii G,

- Pan A. Cichy objgt 5.000 akciji serii G,

- Pan K. Lipinski objgt 5.000 akcji serii G,

- Pan W. Stosik objgt 5.000 akciji serii G,

- Pan R. Weckwerth objgt 5.000 akgcji serii G,
- Pan M. Sulihski objgt 5.000 akciji serii G,

- Pan P. Kanabaj objgt 5.000 akciji serii G,

- Pan R. Studzinski objgt 5.000 akciji serii G,

- Pan A. Zubrycki objgt 5.000 akciji serii G.

W dniu 9 pazdziernika 2007 roku Zarzgd Emitenta, dziatajgc na podstawie art. 310§ 2i 4 w zw. z art. 431 § 7
Kodeksu spdétek handlowych oraz stosownego upowaznienia Walnego Zgromadzenia Spotki, ztozyt
oswiadczenie o wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spdtki oraz o dookredleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego w Statucie Spodtki (akt notarialny Nr 20369/2007). Tre$¢ oé$wiadczenia zostata
przytoczona ponize;j.
Oswiadczenie
§1

»Stawajgcy, jako Zarzqd Hydrapres Spotki Akcyjnej z siedzibq w Solcu Kujawskim, wobec podjecia w dniu 18
czerwca 2007 roku uchwaty nr 17 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i zmianie § 3 ust. 1 statutu spotki
poprzez okreslenie wysokosci kapitatu tj poprzez wskazanie kwoty minimalnej wynoszgcej 10.610.000,00 zt
i maksymalnej w kwocie 13.110.000,00 zt, w zwiqzku z faktem objecia emisji akcji serii G przez subskrybentdw
w maksymalnej wysokosci fj. w kwocie 3.000.000,00 zt, na podstawie art. 310 §2 i 4 w zwiqzku z art. 431 § 7
Kodeksu spdtek handlowych, dookresla kapitat zaktadowy spdtki oswiadczajgce, iz § 3 ust. 1 Statutu otrzymuje
brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 13.110.000,00 zt (trzynascie miliondw sto dziesiec tysiecy) ztotych i dzieli sie
na akcje o wartosci minimalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, w tym:

a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,
c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od 0000001 do 2500000,
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d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesiqt tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od 0000001 do
2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001 do 4300000,

f) 310.000 (trzysta dziesie¢ tysiecy) akcjiimiennych serii F o numerach od 000001 do 310000,

g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000. [...]".

3.2.1.9 Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji serii H wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii H zostaty wyemitowane w dniu 7 listopada 2007 roku zgodnie z uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrapres
S.A. i zmiany Statutu Spodtki. Ponizej przedstawiona zostata tres¢ uchwaty.

Uchwatqg nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hydrapres S.A. z dnia 7 listopada 2007 roku

.Dziatajgc na podstawie art. 430 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych oraz § 5 Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres S.A. niniejszym postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spotki, na nastepujgcych warunkach:

§1

1. Kapitat zaktadowy Spdtki podwyzsza sie o kwote nie nizszq niz 1.000.000,00 (jeden milion) ztotych i nie
wyzszq niz 2.000.000,00 (dwa miliony) ztotych z kwoty 13.110.000,00 zt (trzynascie miliondw sto dziesie¢
tysiecy ztotych) do kwoty nie nizszej niz 14.110.000,00 zt (czternascie miliondw sto dziesiec tysiecy) ztotych
i nie wiekszej niz 15.110.000,00 (trzynascie miliondw sto dziesiec tysiecy) ztotych poprzez emisje od 1.000.000
(jeden milion) do 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001 do 2000000
i o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztotych kazda.

2. Cene emisyjng akcji serii H ustali Zarzgd Spdtki, do czego niniejszym Walne Zgromadzenie upowaznia
Zarzqd Spdtki, z tym zastrzezeniem ze cena emisyjna za jednq akcje nie moze by¢ mniejsza od wartosci
nominalnej jednej akcji.

§2
1. Akcje serii H zostanq wydane w zamian za wktady pieniezne.
2. Wptaty na akcje serii H w petnej wysokosci zostanq dokonane przez wraz ze ztozeniem zapisu na akcje,
na rachunek Spofki.

§3

Akcje serii H uczestniczq w dywidendzie poczgwszy od 1 stycznia 2007 roku, to jest za rok obrotowy 2007.

§4

1. Akcje serii H zostang zaoferowane dotychczasowym Akcjonariuszom, ktérym przystuguje prawo poboru
w drodze subskrypcji zamknietej. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spdtki do okreslenia terminu
otwarcia i zamkniecia subskrypcji.

2.  Dniem, wedtug ktérego okresla sie Akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru akcji serii H jest
15 listopada 2007 roku (dzier prawa poboru).

3. Dotychczasowym Akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji serii H proporcjonalnie
do liczby posiadanych akciji.

4. Akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, mogq w terminie subskrypcji dokonad jednoczesnie
dodatkowego zapisu na akcje w liczbie nie wiekszej niz wielkos¢ emisji akcji serii H. W razie niewykonania
prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy akcje objete dodatkowym zapisem przydzielone zostang
przez Zarzqd proporcjonalnie do ztozonych zapisdw dodatkowych. W razie nieobjecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Zarzqd przydzieli je wedtug swego uznania.

§5

Zobowiqzuje sie i upowaznia Zarzgd Spdétki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych,

wymaganych do dokonania skutecznego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i jego rejestracii.

§6
Wobec podwyzszenia kapitatu zmienia sie w § 3 Statutu jego ust. 1, ktdry otrzymuje nastepujgce brzmienie:
» 1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 14.110.000,00 (czternascie miliondw sto dziesiec tysiecy)
ztotych i nie wiecej niz 15.110.000,00 (pietnascie milionéw sto dziesiec tysiecy ztotych) i dzieli sie na akcje
o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,
b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,
c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych seri C o numerach od 0000001 do
2500000,
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d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesiqt tysiecy) akcji imiennych seri D o numerach od
0000001 do 2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001 do 4300000,

f)  310.000 (trzysta dziesiec tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od 000001 do 310000,

g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000,

h) od 1.000.000 (jeden milion) do 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych seri H o numerach od
0000001 do 2000000."”

Na podstawie udzielonego upowaznienia Zarzgd Spdtki ustalit cene emisyjng akcji serii H w wysokosci 1 zt za
kazdqg akcje.

W dniu 8 lutego 2008 roku Zarzgd Emitenta, dziatajgc na podstawie art. 310 § 2i 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu
spétek handlowych oraz stosownego upowaznienia Walnego Zgromadzenia Spdtki, ztozyt o$wiadczenie
o wysokosci podwyzszonego kapitatu  zaktadowego Spdtki oraz o dookresleniu  wysokosci  kapitatu
zaktadowego w Statucie Spotki (akt notarialny Nr 1238/2008). Tre$¢ oswiadczenia zostata przytoczona ponize;.

Oswiadczenie

§1

»Stawajqcy, jako Zarzqd Hydrapres Spdtki Akcyjnej z siedzibqg w Solcu Kujawskim, wobec podjecia w dniu 07
listopada 2007 roku uchwaty nr 8 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i zmianie § 3 ust. 1 statutu spotki
poprzez okreslenie wysokosci kapitatu, tj. poprzez wskazanie kwoty minimalnej wynoszgcej 14.110.000,00 zt
i maksymalnej w kwocie 15.110.000,00 zt, w zwiqzku z faktem objecia emisji akcji serii H przez subskrybentdw
w maksymalnej wysokosci fj. w kwocie 2.000.000,00 zt, na podstawie art. 310 §2 i 4 w zwiqzku z art. 431 § 7
Kodeksu spdtek handlowych, dookresla kapitat zaktadowy spdtki oswiadczajqce, iz § 3 ust. 1 Statutu ofrzymuje
brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 15.110.000,00 zt (pietnascie milionéw sto dziesiec tysiecy) ztotych i dzieli sie
na akcje o wartosci minimalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, w tym:

a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,

b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od 0000001 do 2500000,

d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od 0000001 do
2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcjiimiennych serii E o numerach od 0000001 do 4300000,

f)  310.000 (trzysta dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od 000001 do 310000,

g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000,

h) 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001 do 2000000.]...]".

3.2.1.10 Datai formy podjecia decyzji o emisji Akcji serii | wraz z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii | zostaty wyemitowane w dniu 21 maja 2008 roku zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hydrapres S.A., zmiany Statutu
Spdtki i wytgczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hydrapres S.A. z dnia 21 maja 2008 roku

,Dziatajgc na podstawie art. 431 i nastepnych Kodeksu spdtek handlowych oraz § 5 Statutu Spotki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hydrapres S.A. niniejszym postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spotki na nastepujgcych warunkach:

§1
1. Kapitat zaktadowy Spdtki podwyzisza sie o kwote nie mniejszq niz 8.673.600,00 (osiem miliondw szescéset
siedemdziesiqgt trzy tysiqce szesc¢set) ztotych i nie wiekszqg niz 11.173.600,00 (jedenascie milionéw sto

siedemdziesiqt trzy tysigce szescéset) ztotych z kwoty 15.110.000 zt (pietnascie miliondw sto dziesiec tysiecy)

ztotych do kwoty nie mniejszej niz 23.783.600,00 (dwadziescia trzy miliony siedemset osiemdziesiqt trzy

tysigce szescset) ztotych i nie wiekszej niz 26.283.600,00 (dwadziescia szes¢ miliondw dwiescie osiemdziesigt

trzy tysigce szescset) ztotych, poprzez emisje od 8.673.600 (osiem miliondw szescset siedemdziesigt trzy

tysigce szeséset) do 11.173.600 (jedenascie miliondw sto siedemdziesigt trzy tysiqce szeséset) akcji na

okaziciela serii | o numerach od 00000001 do 11173600 i o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztotych kazda.
2. Cene emisyjnq akcji serii | ustala sie na 1,20 zt (jeden ztoty dwadziescia groszy).

§2

Akcje serii | uczestniczqg w dywidendzie poczqwszy od 1 stycznia 2008 roku to jest za rok obrotowy 2008.
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§3

1. Akcje serii | zostanq objete w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez zawarcie umdw o objecie akcji przez
Zarzqd Spotki z Inwestorami albo Inwestorem z zastrzezeniem ust.2 i 3.

2. 8.673.600 akcji serii | zostanie objetych zgodnie z ust.1 wytqcznie przez Inwestora w osobie Fabryki Maszyn
i Urzgdzen TAGOR Spdtka Akcyjna z siedzibg w Tarnowskich Gérach wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqgd Rejonowy w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy pod numerem KRS 0000019280.

3. Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzqd Spdétki do zaoferowania pozostatych akcji serii |
w liczbie 2.500.000 Inwestorom wybranym przez Zarzqd.

4. Akcje serii | zostang objete za wktady pieniezne. Wptaty na akcje w petnej wysokosci zostang dokonane
przez subskrybentdw do chwili zawarcia umowy o ich objecie.

5. Ustala sie termin zawarcia umdw objeciu akcji, o ktérych mowa wyzej, do dnia 18 czerwca 2008 roku.

§4
W interesie spdtki wytqcza sie prawo poboru akcji nowej emisji serii | przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom. Interes spdtki w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w uchwalonym ftrybie wynika
Z koniecznosci zapewnienia Spdtce dodatkowych srodkdéw finansowych na rozwdj grupy kapitatowej
Hydrapres S.A. Pisemne uzasadnienie pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji serii | zostato
zatqczone do protokotu.

§5

1. Wobec podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki zmienia sie w § 3 Statutu jego ust. 1, ktdéry otrzymuje
nastepujgce brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 23.783.600,00 (dwadziescia trzy miliony siedemset
osiemdziesiqgt trzy tysiqce szeséset) ztotych i nie wiecej niz 26.283.600,00 (dwadziescia szes¢ milionow
dwiescie osiemdziesiqt trzy tysiqce szes¢set) ztotych i dzieli sie na akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda, w tym:

a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,

b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych seri C o numerach od 0000001 do
2500000,

d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesiqt tysiecy) akcji imiennych seri D o numerach od
0000001 do 2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E © numerach od 0000001 do 4300000,

f)  310.000 (trzysta dziesie¢ tysiecy) akcjiimiennych serii F o numerach od 000001 do 310000,

g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000,

h) 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001do 2000000,

i) od 8673.600 (osiem miliondéw szeséset siedemdziesigt trzy tysigce szeséset) do 11.173.600
(jedenascie miliondw sto siedemdziesigt trzy tysiqgce szes¢set) akcji na okaziciela serii | o numerach
od 00000001 do 11173600.”

2. Walne Zgromadzenie zobowigzuje Zarzqd do dookreslenia kapitatu zaktadowego Spotki w trybie art. 310 §
4 Kodeksu Spdtek Handlowych.

§6

Zobowiqzuje sie i upowaznia Zarzad Spdtki do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych,

wymaganych do dokonania skutecznego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku emisji akcji

serii | i jego rejestracji.

W dniu 23 czerwca 2008 roku Zarzgd Emitenta, dziatajgc na podstawie art. 310 § 20 4 w zw. z art. 431 § 7
Kodeksu spdétek handlowych oraz stosownego upowaznienia Walnego Zgromadzenia Spotki, ztozyt
oswiadczenie o wysokosci podwyzszonego kapitatu zaktadowego Spdtki oraz o dookredleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego w Statucie Spodtki (akt notarialny Nr 6217/2008). Tre$¢ oswiadczenia zostata przytoczona
ponizej.
Oswiadczenie
§1

Stawajqcy, jako Zarzgd Hydrapres Spotki Akcyjnej z siedzibg w Solcu Kujawskim, wobec podjecia w dniu 21
maja 2008 roku uchwaty nr 4 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i zmianie § 3 ust. 1 statutu spotki poprzez
okreslenie wysokosci kapitatu, 1. poprzez wskazanie kwoty minimalnej wynoszqgcej 8.673.600,00 (osiem

milionéw szesc¢set siedemdziesigt trzy tysigce szeséset ztotych) i maksymalnej w kwocie 11.173.600,00
(jedenascie miliondw sto siedemdziesiqt trzy tysiqce szescset ztotych), w zwiqzku z faktem objecia emisji akcji
serii | przez subskrybentédw w maksymalnej wysokosci tj. w kwocie 11.173.600,00 zt (jedenascie miliondw sto

siedemdziesiqt trzy tysiqce szescset ztotych), na podstawie art. 310 §2 i 4 w zwiqzku z art. 431 § 7 Kodeksu
spotek handlowych, dookresla kapitat zaktadowy spdtki oswiadczajqce, iz § 3 ust. 1 Statutu otrzymuje brzmienie:

.Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 26.283.600,00 zt (dwadziescia szes¢ miliondw dwiescie osiemdziesigt trzy
tysigce szescset ztotych) i dzieli sie na akcje o wartosci minimainej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, w tym:
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a) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 000001 do 200000,

b) 50.000 (piecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 00001 do 50000,

c) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji imiennych serii C o numerach od 0000001 do 2500000,

d) 2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesiqt tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od 0000001 do
2750000,

e) 4.300.000 (cztery miliony trzysta tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 0000001 do 4300000,

f)  310.000 (trzysta dziesie¢ tysiecy) akcji imiennych serii F o numerach od 000001 do 310000,

g) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii G o numerach od 0000001 do 3000000,

h) 2.000.000 (dwa miliony) akcji imiennych serii H o numerach od 0000001 do 2000000,

i) 11.173.600 (jedenascie milionéw sto siedemdziesigt trzy tysiqce szeséset) akcji na okaziciela serii |
o humerach od 00000001 do 11173600.]...]".

3.2.2 Data i formy podjecia decyzi o wprowadzeniu instrumentdow finansowych Emitenta do
Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect wraz z przytoczeniem jej tresci

W dniu 30 lipca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 6 w sprawie wyrazenia
zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji wyemitowanych w ramach emisji serii A, B, C, D, E, F, G, Hii |
oraz dematerializacji akcji serii A, B, C, D, E, F, G, Hi |. Ponizej przedstawiona zostata tres¢ uchwaty.

UCHWALA NR 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hydrapres S.A.z dnia30 lipca 2008 r.

,Dziatajgc na podstawie art. 12 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
(Dz. U. 184 1539 z pozn. zm.) w zwiqzku z art. 5 ust. 1-5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala, co nastepuje:

§1 Zgoda Walnego Zgromadzenia Spotki
Walne Zgromadzenie Spoétki wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o dopuszczenie | wprowadzenie akcji seri A, B, C, D, E, F, G, H, | do obrotfu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect', prowadzonym w oparciu
o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538
Z péZn. zm.) przez Spotke Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie (GPW);

2) ztozenie akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW);

3) dokonanie dematerializacji akcji Spoétki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | w rozumieniu przepiséw Ustawy
z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z péZn. zm.).

§2 Upowaznienie dla Zarzqdu
Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqgd Spotki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych w szczegdlnosci organizacyjnych, ktére bedq
zmierzaty do dopuszczenia i wprowadzania akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | do obrotu
zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,NewConnect", prowadzonym w oparciu
o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r., o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538
z poin. zm.), przez Spotke Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie.

2) ztozenia akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (KDPW);

3) podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych, majqgcych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A, B, C, D, E, F, G, H, | w tym w szczegdlnosci do zawarcia
z Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych umodw, dotyczqcych rejestracji w depozycie,
prowadzonym przez KDPW akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, stosownie do art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.)".

3.2.3 Podmiot prowadzqcy rejestr Akcji Emitenta

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji Akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H i | objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym bedq podlegaty
dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW, zgodnie z umowq zawartq przez Emitenta z KDPW,
z upowaznienia uchwaty nr 6 NWZ cyt. powyzej z dnia 30 lipca 2008 roku.
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3.3 Oznaczenie dat, od, ktérych akcje uczestniczqg w dywidendzie

Akcje serii A uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy 2000.

Akcje serii B uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy 2004, tj. od dnia
1 stycznia 2004 roku.

Akcje serii C - F uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy 2006, tj. od dnia
1 stycznia 2006 roku.

Akcje serii G - H uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy 2007, 1j. od dnia
1 stycznia 2007 roku.

Akcje serii | uczestniczg w dywidendzie poczgwszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy 2008, fj. od dnia
1 stycznia 2008 roku.

Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, Hil sq rdwne w prawie do dywidendy, wobec czego na jedng akcje przypada
dywidenda w wysokosci kwoty przeznaczonej przez Walne Zgromadzenie Emitenta do wyptaty

akcjonariuszom podzielonej przez liczbe wszystkich akcji Emitenta.

Dnia 19 czerwca 2008 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki Hydrapres S.A., na ktérym
zatwierdzono sprawozdanie Zarzgdu Spdtki z dziatalnosci w roku 2007 i sprawozdanie finansowe Spdtki za rok
obrotowy 2007, udzielono absolutorium cztonkom organdw Spodtki z wykonania przez nich obowigzkéw w roku
2007, a takze podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku wypracowanego w roku obrotowym 2007 na
pokrycie strat z lat ubiegtych, a zatem dywidenda za rok obrotowy 2007 nie przystuguje akcjonariuszom Spotki.

3.4 Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Wszystkie Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz | sg akcjami na okaziciela, po dokonaniu konwersji uchwatg
Zarzgdu z dnia 25 sierpnia na wniosek poszczegdlnych akcjonariuszy. Akcje te nie sq w jakikolwiek sposdb
uprzywilejowane. Prawa i obowigzki zwigzane z instrumentami finansowymi sg okreslone w Kodeksie Spdtek
Handlowych, Statucie Spdtki, Ustawie o Obrocie oraz w innych przepisach prawa.

3.4.1 Prawa majgtkowe przystugujgce akcjonariuszowi
Akcjonariuszowi Spdétki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (art.
347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akciji. Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie
tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieh powziecia
uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych frzech miesiecy, liczgc od tego dnia (art. 348 KSH).
Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW
i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng Akcje,
oraz o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajgc niezwtocznie, lecz nie pdzniegj niz 10 dni
przed dniem dywidendy uchwate witasciwego organu spdtki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze
przypadad najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje
wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktdrzy ustalajq liczbe papieréw wartosciowych dajgcych prawo do
dywidendy, znajdujgcych sie na prowadzonych przez nich rachunkach.

Uczestnicy przesytaja do KDPW informacje o: wysokosci $srodkdw pienieznych, ktdre powinny zostac
przekazane uczestnikowi w zwiqzku z wyptatg dywidendy; tqcznej kwocie naleznego podatku
dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend
wyptacanych za poérednictwem uczestnika; liczbie rachunkdw papierdw warto$ciowych prowadzonych
dla oséb bedgcych podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych.

W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie
okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.
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2)

3)

4)

5)
é)

7)

Zastosowanie stawki wynikajgcej z zawartej przez Rzeczypospolitg Polskg umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowaq w przypadku
dochoddéw z dywidend jest mozZliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do
pofrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez
wiasciwg administracje podatkowq. Obowiqgzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie
zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢
przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowacé stawke (bgdz zwolnienie) ustalong
w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci, potrgci¢ podatek w wysokosci
okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent udowodni, ze w stosunku do niego
miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktdre przewidywaty redukcje krajowej
stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie), bedzie mogt zgdaé stwierdzenia nadptaty
i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejq inne
ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedgcych
nie rezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych
z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogqg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.
Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawq lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe
(art. 348 §1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajq innych postanowien na temat stopy dywidendy lub
sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 KSH Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego
prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocq uchwaty Walnego Zgromadzenia podjete]
wiekszoscig, co najmniej czterech pigtych gtosdw; przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co
najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe
akcje majqg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowq (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w
uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majqg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akgiji;
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpic w  przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo do udziatu w majgtku Spdtki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku jej likwidaciji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcjii praw do akcji.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje dopuszczone
do publicznego obrotu, na ktérych ustanowiono  zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki papieréw
wartoéciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela i odwrotnie dokonana na Zzgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej ( 334 KSH).

Statut Emitenta nie wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie.

3.4.2 Prawa korporacyjne przystugujagce akcjonariuszowi

Akcjonariuszom Spdtki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

1)

2)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu (art. 411 § 1KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku
o umieszczenie w porzgdku obrad poszczegdinych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym, co
najmniej jednq dziesigtq kapitatu zaktadowego Spodtki (art. 400 § 1 KSH). We wniosku o zwotanie Walnego
Zgromadzenia nalezy wskazad¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od
dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sqd
rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia o$wiadczenia, upowaznié do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem (art. 401 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych).
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3)

4)

5)

é)

7)

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH.

Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi obyczajomi i godzgca w interes

spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego

przeciwko spoétce powddztiwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddziwa o uchylenie

uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

a) zarzagdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymdg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

d) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

W przypadku Spdtki Publicznej termin do wniesienia powddziwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddziwa
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq. Powddziwo
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek
akcjonariuszy, reprezentujgcych, co najmniej jedng pigtg cze$¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami kazdej akcji (za wyjgtkiem
akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spofki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym przedmiocie
podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajgcych, co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek
o0 wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do Sqdu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami  prawa,
w szczegdlnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spodtki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzgdkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozyé
whniosek do Sgdu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informaciji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierdw wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 § 6 KSH). Na zgdanie
posiadacza rachunku papierdw wartosciowych, podmiot prowadzgcy ten rachunek wystawia mu na
pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierdw wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe.
Swiadectwo potwierdza legitymacje do redlizacji uprawnieh wynikajgcych z papieréw wartoéciowych
wskazanych w jego tresci, ktére nie sq lub nie mogqg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapisdw na
rachunku papieréw wartosciowych.

Warunkiem uczestnictwa w  Walnym Zgromadzeniu Spdtki publicznej z siedzibg na terytorium

Rzeczypospolite] Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdiniej na tydzieh przed terminem Walnego

Zgromadzenia, S$wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akcji

zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu. Swiadectwo zawiera:

a) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa;

b) liczbe papierdw wartosciowych;

c) rodzajikod papieru wartosciowego;

d) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

e) warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

f)  imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papierdw wartosciowych;

g) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papierdw wartosciowych lub o ustanowionych
na nich obcigzeniach;

h) date i miejsce wystawienia swiadectwa;

i) cel wystawienia $wiadectwa;

i) termin waznosci $wiadectwa;
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8)

?)

10)

1)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

k)] w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczgce tych samych papierdw
wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej
waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa;

[) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego $wiadectwa, opatrzony
pieczecig wystawiajgcego.

Prawo do zgdania wydania odpisdw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spodtki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej na
pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4KSH).

Prawo do przeglgdania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia (art. 407 § 1KSH). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzqd,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
Zarzqdu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong, z co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy jedng
dziesigtq kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg
prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2KSH).

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisdw
uchwat (art. 421 § 3KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz
Z petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzgd dotgcza do ksiegi protokotéw. W protokole
nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatq i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotqgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Walnego Zgromadzenia. Dowody
zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotdw.

Prawo do whniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487KSH, jezeli Spodtka nie wytoczy powddziwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd,
wnoszqc je, dziatat w zte] wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest naprawic¢ szkode
wyrzgdzong pozwanemu.

Prawo do przeglgdania dokumentdéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spdtki bezptatnie odpisdéw
dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spdtek), w art. 540 § 1 KSH
(przypadku podziatu Spoétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia
(art. 341 § 7KSH). Zarzgd obowigzany jest prowadz¢ ksiege akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych
(ksiega akcyjna), do ktérej nalezy wpisywaé nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres
akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby
uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

Prawo zgdania, aby spdtka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spdtki handlowej albo spdtdzielni
bedqgcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze
zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtosow albo liczby udziatdw lub gtoséw, jakie ta spdtka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieh z innymi
osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 41 6 KSH).

Prawo zqgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich aokgiji
(przymusowy wykup akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spdtki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdinie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdinej liczby gtosdw
w tej spdtce. Uprawnienie do przymusowego wykupu akcji przystuguje akcjonariuszowi w terminie trzech
miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia progu 90% ogdinej liczby gtosdw w spdtce (art. 82 Ustawy
o Ofercie).

Prawo zgdania wykupienia posiadanych przez akcjonariusza spdtki publicznej chji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spdtce. Zgdanie sktada sie
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na pismie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego
progu przez innego akcjonariusza. W przypadku, gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu
ogdlnegj liczby gtosdw nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w art. 70 pkt
1, termin na ztozenie zqdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spdtki publicznej, ktéry moze zgdac
wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt
sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza. Zgdaniu
wykupienia sg obowigzani zadosc¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggngt lub przekroczyt 90 %
ogdlnej liczby gtoséw, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg
wspdlnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdinej liczby gtoséw.
Akcjonariusz zgdajgcy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona
zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie (art. 83 Ustawy o Ofercie).

3.5 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta, co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Akcje A, B, C, D, E, F, G, H oraz | sqg rbwne w prawach, co do dywidendy. Statut Spétki nie ustanawia zadnego
uprzywilejowania w tej kwestii oraz nie zawiera szczegdlnych postanowieh dotyczqcych zasad podziatu zysku.
Dywidenda wyptacana bedzie w polskich ztotych (PLN).

Zgodnie z art. 395 KSH. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku lub o pokryciu straty oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy
po uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za
ostatni rok obrotowy wysoko$¢ dywidendy, dzieh ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy (art. 348 § 3 KSH). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sq akcjonariusze, ktdrzy
posiadajg na swoim rachunku akcje na zakonczenie dnia (to jest o godzinie 24:00), ktéry Walne Zgromadzenie
okresli w swojej uchwale, jako dzieh ustalenia prawa do dywidendy. Walne Zgromadzenie okresla dzieh prawa
do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela
sie w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347§2 KSH jezeli akcje nie sq catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogqg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére
zgodnie z ustawqg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe.

Statut Emitenta przewiduje mozliwo$¢ wyptaty zaliczki na dywidende. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej. Spdtka moze wyptaci¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe
zysku osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu
wyptaty zaliczek moze dysponowad Zarzgd, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne (art. 349
§2 KSH).

Warunki i termin przekazania dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej
wyptacie, ustalane bedq zgodnie z zasadami przyjetymi dla Spdtek publicznych.

Zgodnie z §91 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent
jest zobowigzany poinformowaé¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz
terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z § 91 ust. 2 cytowanych przepisdw, miedzy dniem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywaé, co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy bedzie
nastepowad za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Spdtki publicznej, nastepuje poprzez pozostawienie,
przez Emitenta do dyspozycji KDPW Srodkéw na redlizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkdw ofrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikédw KDPW, ktdérzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne rachunki
akcjonariuszy.

Biorgc pod uwage obecne plany rozwojowe Spdtki, w okresie najblizszych trzech lat Zarzgd bedzie
rekomendowat akcjonariuszom brak wyptaty dywidendy i zatrzymanie wypracowanego zysku w Spdtce
Z przeznaczeniem na jej rozwoj.
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3.6 Iasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi
objetymi niniejszym dokumentem, w tym wskazanie ptatnika podatku

W  Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw
zwiqzanych z posiadaniem instrumentéw finansowych. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegdtowych
odpowiedzi powinni skorzystac¢ z porad $wiadczonych przez doradcédw podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od osdb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych
(Dz. U. Nr 14, poz. 176 z pdzn. zm.):

1) podstawq opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie tqczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okrelonych
w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku
z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002r. skierowanym
do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

3.6.2 Opodatkowanie dochoddw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad,
okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,
2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych),

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktdére tqcznie
spetniajg nastepujgce warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych):

1)  wyptacajgcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spdtka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub Zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, o ktdrej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatdw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4) odbiorcqg dochoddéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach
oséb prawnych jest:

a) spodtka, o ktérej mowa w pkt. 2, albo

b) potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20
ust. 13 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, spdtki, o ktdrej] mowa w pkt. 2,
jezeli osiggniety dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych posiada udziaty (akcje) w spdtce wyptacajgcej te
naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt. 3 Ustawy podatku dochodowym od oséb
prawnych, (do 31 grudnia 2008 roku nie mniej niz 15 %) nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma
réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez
spotke uzyskujgcq dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochoddéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatdw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat, spdtka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
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zwtoke, w wysokosci 19% przychoddw, z uwzglednieniem umdow w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotédw wymienionych w zatqczniku nr 4 do Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddw osiggnietych od
dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej. Ptatnikiem podatku jest spdtka
wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku dochodowego z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb prawnych).

3.6.3 Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierdw
wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierdw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierdw warto$ciowych. Dochdd ze
sprzedazy papierdw wartosciowych tgczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na
zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sq do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej, co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczagtku roku podatkowego oraz do
wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako réznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczgtku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze rowniez wybrac¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okrelony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym
od o0sdb prawnych zastosowanie stawki podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu
opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydenciji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

3.6.4 Opodatkowanie osdéb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papierdw
wartosciowych

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej z odptatnego zbycia papierdéw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z redlizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatdw w spdtkach majacych osobowosc prawng (...) podatek dochodowy wynosi
19 % uzyskanego dochodu (art. 30 b ust. 5 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie tgczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogdlnych.

Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierdw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sq
w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (art. 30 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

1) rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 131 14,

2) réznica miedzy sumqg przychoddw uzyskanych z readlizacji praw wynikajgcych z papierdw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b Ustawy o Obrocie, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

3) rdéznica miedzy sumq przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

4) rdznica miedzy sumaq przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatdéw w spdtkach
majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,
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5) rdznica pomiedzy warto$cig nominalng objetych udziatdw (akcji) w spdtkach majgcych osobowosé
prawng albo wktaddéw w spdtdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. Te, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakohczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art.
45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papierdw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z redlizacji praw z nich wynikajgcych oraz
z odptatnego zbycia udziatéw w spdtkach majgcych osobowosé prawng oraz z tytutu objecia udziatdéw
(akcji) w spdtkach majgcych osobowo$¢ prawng albo wktaddw w spdtdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek
dochodowy (art. 30b ust. é Ustawie o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgce] z umow  zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma
zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu
zamieszkania lub siedzibie za granicq dla celdéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencii), wydane przez
wiasciwy organ administracji podatkowe;.

3.6.5 Opodatkowanie dochoddw (przychoddw) podmiotdw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papierdw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty
zwigzane z udziatem w zyskach osdb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestordw zagranicznych, ktdrzy
podlegajg w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

1) oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub Zarzgdu (art. 3 ust. 2
ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych) oraz

2) osdb fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.
2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorédw zagranicznych mogaq by<¢  zmienione
postanowieniami umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg
i krajem miejsca siedziby lub Zarzgdu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych, wigzgce sq postanowienia
tej umowy i wytqczajq one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo
niedobranie podatku zgodnie z fakg umowq jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika do celdéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym
przez wtasciwy organ administraciji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od osdb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwe] umowy
w sprawie zapobiezenia podwdjinemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod
warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencii.

Ponadto nalezy pamietad, ze zgodnie z art. 22 ust.4 zwalnia sie od podatku dochodowego dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sq
tgcznie nastepujgce warunki:

1)  wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych jest spdtka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe Ilub zarzgd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, o ktdrej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 %udziatdéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdérej mowa w pkt. 1,

4) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
oséb prawnych jest:
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a) spodtka, o ktdrej mowa w pkt. 2, albo
b) zagraniczny zaktad spdtki, o ktérej mowa w pkit. 2.

3.6.6 Podatek od spadkdw i darowizn

Zgodnie z Ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow warto$ciowych,
podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdw i darowizn, jezeli:

1) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

2) prawa majgtkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkdw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercq i spadkodawcqg albo pomiedzy
darczyhcq i obdarowanym. W celu uzyskania szczegdtowych informaciji akcjonariusz powinien zasiegngcé
porady doradcy podatkowego.

3.6.7  Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw
finansowych firmom inwestycyjnym, bqdz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentow
dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect (art. 3 pkt. 9 Ustawy o Obrocie) zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zbycie praw z papierdw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7
ust. 1 pkt. 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacii, zgodnie z art. 4 pkt. 1
wskazanej Ustawy, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych
w terminie 14 dni od zawarcia umowy.

3.6.8 Odpowiedzialno$¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika.
Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytqcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy
stanowiq inaczej, albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1 Dane rejestrowe i teleadresowe

Nazwa Spoiki: Hydrapres Spétka Akcyjna

Siedziba, adres: Solec Kujawski, ul. Haska 7, 86-050 Solec Kujawski

Nr telefonu, faksu: +48 52 323 92 00
+48 52 323 92 01

Adres strony internetowej: www.hydrapres.pl

Adres poczty elektronicznej biuro@hydrapres.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS: 15 wrzesnia 2003 .

Nr KRS: 0000172742

Nr REGON 092560204

NIP: 953-23-71-196

4.2 Wskazanie czasv trwania Emitenta

Emitent zostat utworzony na czas nieoznaczony.
4.3 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostat zawigzany Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisdw prawa powszechnie obowigzujgcego w Rzeczpospolitej
Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie KSH. Emitent, jako Spdtka publiczna bedzie dziatat ponadto na
podstawie regulacji dotyczgcych funkcjonowania rynku kapitatowego.

4.4 Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie Emitenta do rejestru przedsiebiorstw

W dniu 15 wrzesnia 2003 roku Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krojowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000172742 zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy, Xll.
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wczesniej Spodtka byta zarejestrowana w rejestrze handlowym po pozycjg RHB- 4894
4.5 Historia Emitenta

Hydrapres Spdtka Akcyjna kontynuuje dziatalno$¢ prowadzong wczesniej pod firmg Hydrapress Sp. z o.o.
Poczgtki firmy siegajg 1984 roku kiedy zatozyciele firmy: Janusz Wetnowski i Rafat Jasinski podjeli dziatalnosé
rzemieslniczg w zakresie konstrukcji i budowy maszyn. Dziatalno$¢ gospodarcza o profilu inzynierskim jest
prowadzona nieprzerwanie od tego momentu. W tym czasie nastepowaty zmiany formy prawnej dziatalnosci
— od zaktadu rzemiesiniczego poprzez spdtke cywilng i spdtke z ograniczong odpowiedzialnosciq do obecnej
formy spodtki akcyjnej. Emitent specjalizuje sie w projektowaniu i budowie pras hydraulicznych, hydraulicznych
agregatdéw napedowych oraz réznego rodzaju sterowan i napeddw hydraulicznych. Maszyny dostarczane sq
pojedynczo lub w formie kompletnej linii produkcyjnej wyposazonej we wszystkie elementy niezbedne do
natychmiastowego uruchomienia produkcji. Spdtka w toku dotychczasowej dziatalnosci skonstruowata,
w oparciu o oryginalne autorskie rozwigzania, kilkaset pras hydraulicznych o naciskach od 100 do 5.000 kN.
W Dziale Budowy Maszyn prowadzona jest takze produkcja seryjna maszyn i urzgdzen peryferyjnych do
wiryskarek i wyttaczarek tworzyw sztucznych, a takze innych elementéw linii produkcyjnych. Od 1998 roku
rozwijana jest dziatalno$¢ produkcyjna elementéw wyttaczanych z blachy stalowej przy wykorzystaniu parku
maszynowego ztozonego z pras hydraulicznych wtasnej konstrukcji oraz innych pras hydraulicznych i
mechanicznych.

Spdtka Hydrapres S.A. zostata zawigzana w dniu 19 maja 2000 roku pod firmg Infomedium S.A. w Bydgoszczy.
Spdtka zostata wpisano do rejestru handlowego w dniu 21 czerwca 2000 roku. Kapitat zaktadowy miat
warto$¢ 200.000 zt i dzielit sie na 200.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (szczegdtowy opis
dotyczqcy kolejnych emisji Akcji serii B-I zostat przedstawiony w pkt. 3.2.1 Dokumentu Informacyjnego).
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Spdétka Hydrapres SA nie posiada zarejestrowanych znakdw towarowych. Ochrona znaku towarowego
zarejestrowanego w 1993 roku przez Hydrapress Sp. z 0.0. wygasta w styczniu 2003 r. Nie wystepowano o
przedtuzenie ochrony tego znaku.

W 2006 roku zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy udziatowcami Hydrapress Sp. z 0.0.,
Zbigniewem Kulinskim i STI S.A. (prywatnym funduszem inwestycyjnym). W jej efekcie dziatalnos¢ prowadzona
w Hydrapress Sp. z 0.0. zostata przeniesiona do firmy Infomedium S.A. Nastepnie zmieniona zostata nazwa
firmy Infomedium S.A. na Hydrapres S.A. na podstawie postanowienia Sqgdu Rejonowego w Bydgoszczy, XllI
Wydziat Gospodarczy z dnia 11 sierpnia 2006 roku. W tym samym roku na terenie Parku Przemystowego
w Solcu Kujawskim zostata rozpoczeta budowa nowej fabryki dla Dziatu Ttoczni, ktéra zostata zakohczona
w 2007 roku, co zwiekszyto terminowos¢ dostaw, jakos¢ i moce produkcyjne Emitenta. Produkcja dziatu ttoczni
kierowana jest do klientow z sektora motoryzacyjnego. Emitent spetnia z powodzeniem wysokie wymagania
firm z tego sektora — posiada certyfikat jakosci, uznawany przez przemyst motoryzacyjny, zgodny z normami
okreslonymi przez ISO/TS 16949.

W wyniku ostatniej emisji akcji serii | Emitent pozyskat partnera — Fabryke Maszyn i Urzgdzen Tagor S.A. Firma
Tagor S.A. funkcjonuje na rynku od 1921 roku. Jej dziatalno$¢ koncentruje sie na projektowaniu i produkciji
maszyn dla gdérnictwa. Od 2004 wtascicielem firmy sqg Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. Obie spotki:
Tagor S.A. i Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. wchodzg w sktad Grupy Kapitatowej Kopex. Obejmujgc
akcje serii | Fabryka Maszyn i Urzgdzen Tagor S.A. stata sie najwiekszym akcjonariuszem Hydrapres S.A.

W dniu 29 stycznia 2009 r. Fabryka Maszyn i Urzgdzenh Tagor S.A. podpisata z panem Krzysztofem Jedrzejewskim,
Wiceprezesem Zarzadu KOPEX S.A., umowe sprzedazy akcji Emitenta serii |, ktére stanowiq 33,000046% udziatu
w jego kapitale zaktadowym i tylez samo gtosdw na walnym zgromadzeniu. Wtasno$¢ akcji przejdzie z chwilg
ich wydania nabywcy, co nastgpi do dnia 31 grudnia 2009 roku (informacje pochodzg z fresci raportu
biezgcego KOPEX S.A. nr 24/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku).

Heilbronn Maschinenbau

W 2007 roku Hydrapres SA podjgt rozmowy w celu zakupu aktywow firmy Heilbronn Maschinenbau Gmbh
& Co. z siedzibg w Heilbronn, w Niemczech. Heiloronn Maschinenbau powstata w 1854 roku. Specjalizuje sie
w produkcji pras mechanicznych i elementéw linii technologicznych dla réznych branz przemystu. Firma od
sierpnia 2007 roku znajdowata sie pod nadzorem syndyka. Mimo trwajgcej procedury upadtosciowej Spodtka
pozyskiwata nowe kontrakty i kontynuowata dziatalno$¢ operacyjng.

W opinii zarzgdu Emitenta nabycie aktywdw i marki Heilbronn Maschinenbau przyniesie Emitentowi korzysci
w nastepujgcych obszarach:

e mozZliwos¢ przeniesienia do Polski i prowadzenia w ramach jednej grupy obrobki duzych konstrukcii
stalowych, a takze projektowania i budowy systemdw sterowania (rezygnacja z ustug zewnetrznych,
koncentracja kompetencji i optymalizacja kosztéw w ramach grupy),

e mozliwos¢ wazrostu sprzedazy pras hydraulicznych i lini produkcyjnych bazujgcych na prasach
hydraulicznych budowanych przez Hydrapres, na terenie Europy pod znang niemieckg markaq,

e wykorzystanie agentédw handlowych Heilbronn Maschinenbau do sprzedazy produktéw Emitenta
w Europie,

e mozliwos¢ poszerzenia oferty dla polskich klientdw o prasy mechaniczne o znanej marce oraz o linie
produkcyjne bazujgce na prasach mechanicznych.

W celu przeprowadzenia transakcji w marcu 2008 r. Emitent nabyt udziaty w spdtce ICG GmbH
zarejestrowanej w DUsseldorf w Niemczech. Firma nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej a udziaty w nigj
zostaty nabyte wytgcznie w celu przeprowadzenia transakcji z syndykiem Heilbronn Maschinenbau. Po
nabyciu udziatdw w spdtce zostat zmieniony zarzgd — do zarzgdu zostat powotany Krzysztof Jahczak, ktéry
dotychczas petnit funkcji cztonka zarzadu Hydrapres S.A., lecz w zwigzku z transakcjg przejecia Heilbronn
Maschinenbau w dniu 15.08.2008 r. ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji. Zmianie ulegta takze nazwa na
Hydrapres Deutschland GmbH, a w dniu 16 wrze$nia na Heiloronn Pressen GmbH. Jedynym udziatowcem
spotki jest Hydrapres S.A.

Trwajgce kilkanascie miesiecy rozmowy pomiedzy syndykiem Spotki Heilbronn Maschinenbau i Emitentem
zostaty zakohczone w lipcu 2008 roku podpisaniem umowy o nabyciu przez Hydrapres aktywoéw firmy
(maszyny, urzadzenia, nieruchomos¢ w ktérej prowadzona jest dziatalnose) oraz przejeciu pracownikdw.

CW Fuel
W czerwcu 2008 roku Emitent objat udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym CW Fuel spdtka

z ograniczong odpowiedzialnosciq. CW Fuel zostata zatozona w dniu 19 marca 2007 roku. Siedzibg spdiki jest
Solec Kujawski.
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Udziatowcami CW Fuel sg spdtka STl Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie posiadajgca 505 udziatdéw oraz
Hydrapres S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim posiadajgca 300 udziatdw. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi
805.000 (osiemset piec tysiecy) ztotych i dzieli sie na 805 (osiemset pie¢) réwnych i niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazdy.

Najistotniejszym z punktu widzenia dziatalnosci spdtki CW Fuel prowadzonymi obecnie projektami sq:
e badania nad innowacyjnymi paliwami na bazie zawiesiny wodno-weglowej,
e opracowanie technologii rozdrabniania surowcdw (np. mikrokrzemionka, biel tytanowa, nanosrebro itp.)
stosowanych jako dodatek do produkcji w przemysle chemicznym, farmaceutycznym i do produkciji
materiatéw budowlanych, mozliwej do wykorzystania na skale przemystowq.

Spodtka jest posiadaczem praw wiasnosci przemystowej do urzgdzenia do homogenizaciji (mtyn tarczowy) oraz
do linii technologiczne] do produkcji paliwa. Prawa te zostaty zabezpieczone poprzez ztozenie w Urzedzie
Patentowym RP wnioskéw o udzielenie patentu na wynalazek w odniesieniu do ww. technologii.

CW Fuel prowadzi prace badawczo — rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem mtyna tarczowego.
Prototypowy mtyn jest urzadzeniem, przy pomocy ktérego mozliwe jest rozdrabnianie substanciji organicznych
i nieorganicznych o stezeniu statym oraz cieczy do mikro i nano rozmiardw. Hydrapres SA jest szczegdlnie

zainteresowany uzyskaniem licenciji, ktéra pozwoli na wdrozenie innowacyjnej technologii budowy ww.
urzgdzenia do homogenizacji na skale przemystowaq.

4.6 Okreslenie rodzajoéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, to jest po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego na skutek emisji Akcji serii |, zgodnie z postanowieniem Sqdu
Rejonowego w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wynosi 26.283.600
ztotych.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zgodnie z trescig art. 430-
432 KSH poprzez emisje akcji, jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta. Decyzjg WZA Spdtka moze
podwyzsza¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji lub poprzez zmiane wartoci nominalnej akciji
dotychczasowych.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat utworzony w drodze emisji Akcji serii A w zwigzku z zawigzaniem Spofki
w 2000 roku. W latach 2004-2008 kapitat zaktadowy byt kilkukrotnie podwyzszany o emisje akcji serii od B do |,
na podstawie uchwat Walnych Zgromadzeh Akcjonariuszy Emitenta. Akcje byty optacane wktadem
pienieznym, za wyjgtkiem Akciji serii D, ktére zostaty wydane wspdlnikom spdtki Hydrapress Sp. z 0.0. w procesie
podziatu tej spoitki przez wydzielenie czesci jej majatku i przeniesienie na Emitenta w trybie art. 529 § 1 pkt. 4
KSH, a takze Akciji serii E, z ktorych 2.150.000 objeta Hydrapress Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
zamian za wktad niepieniezny, ktérego przedmiotem byta zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa tej spdtki
opisana w pkt. 3.2.1.6.

Szczegdtowy opis emisji Akcji serii od A do | ze wskazaniem daty ich podjecia, ilosci i wartos$ci emisji, rodzaj
akciji zawiera pkt. 3.2.1 niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Spotka tworzy réwniez kapitaty:

1) kapitat zapasowy,

2) kapitat rezerwowy.
Kapitat zapasowy tworzony jest z czystego zysku do podziatu. Przy czym odpisy na ten kapitat nie mogaq by¢
mniejsze niz 8% zysku przeznaczonego do podziatu. Odpis na kapitat zapasowy ulega zaniechaniu, gdy stan
tego kapitatu bedzie stanowit 1/3 kapitatu zaktadowego.
Spdtka moze tworzy¢ kapitaty rezerwowe na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spofki.

Tabela 1. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Emitenta na dzien 30.09.2008 r.

KAPITAL zt
Kapitat zaktadowy 26.283.600,00
Kapitat zapasowy 1.803.212,58
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Zysk (straty) z lat ubiegtych -266.786,87
Wynik tgczny biezgcego okresu -982.970,42
LACINIE 26.837.055,29

Zrédto: Emitent
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4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

4.8 Infformacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku readlizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu
zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu, Spdtka nie emitowata obligacji zamiennych ani obligacji dajgcych
pierwszehnstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyiszania kapitatu zakiadowego, w granicach
kapitatu docelowego — moze byé podwyzszony kapitat zakladowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci
kapitatu zaktadowego, o ktére w terminie waznosci Dokumentu Informacyjnego moze by¢ jeszcze
podwyzszony kapitat zakladowy w tym trybie

Statut Spodtki nie przewiduje upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie waznosci Dokumentu Informacyjnego nie zostanie zmieniony
Statut w kwestii upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

4.10 Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqgzku z nim kwity depozytowe

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu instrumenty finansowe Emitenta, jak rowniez wystawiane w zwigzku z nimi
kwity depozytowe nie sq i nie byty dotychczas notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta, majgcych
istotny wplyw na jego dzialalnosé, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej
z podaniem w stosunku do kazidej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej siedziby,
przedmiotu dzialalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw

1) Heilbronn Pressen GmbH z siedzibg w Heilbronn. Firma jest zarejestrowana w Dusseldorfie pod
numerem HRB 53538. Kapitat zaktadowy wynosi 25.000 Euro. Przedmiotem dziatalnosci jest produkcja
maszyn i urzgdzeh (prasy mechaniczne). Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
Zarzgd Heilbronn Pressen GmbH sktada sie z cztonkdow:

e Thomas Kern (cztonek Zarzgdu - Dyrektor Generalny),
e Krzysztof Janczak (cztonek Zarzgdu — Dyrektor Finansowy).

2) CW Fuel Sp. z 0.0. z siedzibg w Solcu Kujawskim. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi 805.000 zt. Emitent
posiada 300 udziatow tej spdtki o wartosci 300.000 zt co stanowi 37,27% kapitatu zaktadowego. CW
Fuel prowadzi prace badawczo - rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem mtyna tarczowego.
Prototypowy mtyn jest urzgdzeniem, przy pomocy ktdérego moZliwe jest rozdrabnianie substancji
organicznych i nieorganicznych o stezeniu statym oraz cieczy do mikro i nano rozmiaréw. Spodtka jest
posiadaczem praw wtasnosci przemystowej do urzgdzenia do homogenizacji (mtyn tarczowy) oraz do
linii fechnologicznej do produkcji paliwa. Prawa te zostaty zabezpieczone poprzez ztozenie w Urzedzie
Patentowym RP wnioskdéw o udzielenie patentu na wynalazek w odniesieniu do ww. technologii
(dodatkowe informacje w pkt. 4.5 Dokumentu Informacyjnego).

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu nie istniejg powiqzania kapitatowe, organizacyjne oraz personalne z innymi
podmiotami, ktdére miatyby wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalno$¢, z wyjatkiem powigzan
wskazanych ponizej.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Dokumentu, pomiedzy cztonkami organdw zarzgdzajgcych,
a akcjonariuszami i cztonkami organdw nadzorczych emitenta wystepujg nastepujgce powigzania:
e Janusz Wetnowski — Prezes Zarzqdu jest jednoczesnie akcjonariuszem posiadajgcym 6,23% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta. Ponadto Janusz Wetnowski jest udziatowcem Hydrapress Sp. z o.0.,
ktéra posiada 8,18% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.
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e Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzgdu jest jednoczes$nie akcjonariuszem posiadajacym 6,03% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta. Ponadto Rafat Jasinski jest udziatowcem Hydrapress Sp. z 0.0., ktéra
posiada 8,18% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

e Matgorzata Jasinska — Cztonek Rady nadzorczej jest zong Wiceprezesa Zarzgdu Rafata Jasinskiego
i jednoczesdnie akcjonariuszem posiadajacym 0,04% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

e Zbigniew Kulinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej jest jednoczesnie akcjonariuszem posiadajgcym
0,0004% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta. Ponadto Zbigniew Kulifski jest Prezesem Zarzgdu
i akcjonariuszem STl SA, ktéra posiada 20,73% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

¢ Maciej Kulihski — cztonek Rady Nadzorczej jest jednoczesnie cztonkiem zarzgdu i akcjonariuszem STl SA,
ktéra posiada 20,73% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

e Adam Chetchowski — Cztonek Rady Nadzorczej jest jednoczesnie wiekszosciowym udziatowcem
Redblitz sp. z 0.0., ktéra posiada 2,19% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu wystepuje powiqgzanie majgtkowe pomiedzy Emitentem
a Autoryzowanym Doradcg, ktéry jest akcjonariuszem posiadajgcym 3,90% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego Dokumentu, wystepuje powigzanie organizacyjne pomiedzy Emitentem
a gtéwnym akcjonariuszem Emitenta, 1j. spdtkg Tagor S.A., ktéra zgodnie z uchwatqg o zmianie Statutu Spdtki,
podjetg w dniu 30 lipca 2008 roku, wywiera znaczgcy wptyw na obsade Rady Nadzorczej iZarzgdu
posiadajgc prawo do powotywania trzech cztonkdw Rady Nadzorczej i dwdch cztonkdw Zarzgdu.

W dniu 29 stycznia 2009 r. znaczgcy akcjonariusz Emitenta — Fabryka Maszyn i Urzgdzeh Tagor S.A. — podpisat
z panem Krzysztofem Jedrzejewskim, Wiceprezesem Zarzgdu KOPEX S.A., umowe sprzedazy akcji Emitenta serii
I, ktére stanowig 33,000046% udziatu w jego kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Wtasno$¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, co nastgpi do dnia 31 grudnia 2009
roku. Wykonanie przedmiotowej umowy z dnia 29 stycznia 2009 r. spowoduje wygasniecie uprawnien
osobistych spdtki Tagor S.A. do powotywania i odwotywania dwdch cztonkdw Zarzgdu oraz trzech cztonkéw
Rady Nadzorczej Emitenta (informacje pochodzq z tresci raportu biezgcego KOPEX S.A. nr 24/2009 z dnia 30
stycznia 2009 roku).

4.12 Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegdinych grup produktéw, towaréw i ustug albo,
jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogoétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

Zakres dziatalnosci Emitenta, podstawowe produkty i ustugi

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w dwdch obszarach:

* Projektowanie i konstrukcja maszyn, urzgdzeh oraz linii technologicznych dla przemystu, a takze pras
hydraulicznych (Dziat Budowy Maszyn),
* Produkcja elementéw ttoczonych ze stali (Dziat Ttoczni).

Dziat Budowy Maszyn

Dziat Budowy Maszyn projektuje i konstruuje linie technologiczne lub ich elementy w Scistej wspdtpracy ze
zleceniodawcami. Zajmuje sie takze produkcjg wykonywanych seryjnie maszyn dla przetworstwa metali
i tworzyw sztucznych. Oferte Dziatu Budowy Maszyn uzupetnia serwis maszyn. Specjalizacja dziatu obejmuje:

e projektowanie i budowe automatycznych linii tfechnologicznych,

¢ projektowanie i budowe pras o napedzie hydraulicznym przeznaczonych gtéwnie do obrébki
plastycznej metali,

projektowanie i budowe manipulatoréw przemystowych,

projektowanie i budowe paletyzatoréw dla przemystu i handlu,

projektowanie i budowe stacji dozujgco-mieszajgcych dla przemystu chemicznego i spozywczego,
projektowanie i budowe urzadzen peryferyjnych stosowanych w przetworstwie tworzyw sztucznych,
projektowanie i budowe elementdw linii technologicznych do produkcji butelek i puszek aluminiowych,
projektowanie i budowe maszyn laboratoryjnych do badania procesdw produkcyjnych,

Prasy hydrauliczne tworzone sq w oparciu o oryginalne rozwigzania konstrukcyjne Hydrapres. Majg one
zastosowanie przede wszystkim w obrébce metali, ale takze stuzg celom specjalistycznych, m.in. produkcji
oston do silnikdw odrzutowych w przemysle lotniczym. Prasy bazujg na spawanym korpusie stalowym
w ksztatcie ramy. W produkcji uzywane sg komponenty uznanych dostawcédw, w tym elementy hydrauliki
sitowej firmy BOSCH - REXROTH oraz sterowania SPS lub CNC firmy B & R. Prasy spetniajg wymogi
bezpieczenstwa stawiane przez normy PN oraz EN. Hydrapres udziela zwykle dwunastomiesiecznej gwarancii
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na prasy, a czas reakcji serwisu na terenie Polski nie przekracza 24 godzin. Oferta pras hydraulicznych
obejmuje takze kompletne linie produkcyjne do automatycznego procesu ftoczenia.

W kohcu 2007 r. Spdtka pozyskata kontrakt na wykonanie prasy mechanicznej bedacej elementem linii
produkcji puszek aluminiowych. Prasy tego typu stanowig podstawowq jednostke linii produkcyjnych puszek
lub butelek aluminiowych o wydajnosci 600 do 660 wyttoczek na minute. Ze wzgledu na stosunkowo wysokg
wydajno$¢ pojawia sie duze zainteresowanie Srednich i duzych firm z catego $wiata na wdrozenie tej
technologii. Spétka rozpoznaje nisze rynkowg w tym segmencie i mozliwos¢ zdobycia pozycji jednego
z kilkunastu $wiatowych producentdw specjalizowanych pras do produkcji opakowanh aluminiowych.

Oferta urzgdzen peryferyjnych obejmuje:

e Plastomery REO-100 stuzgce oznaczaniu wskaznika szybkosci ptyniecia tworzyw termoplastycznych,
wyposazone w sterownik z klawiaturg i wyswietlaczem LCD, dopasowane do wspdtpracy
z komputerem PC w zakresie obrébki danych,

e Dozowniki $limaokowe do granulatow oraz dozowniki $Slimaokowe do proszkdw, z precyzyjnym
i uniwersalnym przyrzgdem dozujgcym, stabilnym Slimakiem dozujgcym, o matych wymiarach i prostej
obstudze, a takze mozliwosci sterowania automatycznego oraz powtarzalnosci ustalonych
wydajnosci,

e Urzgdzenia transportowe ssqce, stuzgce do transportu pneumatycznego metodqg podcisnieniowq
granulatéw, regranulatdw lub przemiatu z odpaddw w przetworstwie tworzyw sztucznych,

e Separatory wszystkich metali przeznaczone do oddzielania porcji tworzywa sztucznego,
zanieczyszczonego wirgceniami metalowymi, przed podaniem do maszyny przetwérczej, stosowane
zwtaszcza w recyclingu tworzyw sztucznych.

Ponadto Dziat Budowy Maszyn oferuje paletyzatory COMPRESS z opatentowanym rozwigzaniem systemu
rozrzgdu paletyzowanych opakowan. Paletyzatory COMPRESS wykorzystywane sg do automatycznego
uktadania na paletach workdw, kartondw, zgrzewek i innych pakietéw towardw. Wydajnosé paletyzatora
wynosi do 50 palet na godzine, umozliwiajgc wyeliminowanie pracy recznej dla opakowan o wadze
przekraczajgcej 25 kg. Paletyzatory przystosowane sqg do pracy w ruchu ciggtym w warunkach
przemystowych. Ostateczna konfiguracja systemu paletyzowania uzalezniona jest od indywidualnych potrzeb
klienta definiowanych na etapie zamdwienia.

Dziat Ttoczni

W 2006 roku na terenie Parku Przemystowego w Solcu Kujawskim zostata wybudowana nowa siedziba Spdtki,
w ktérej ulokowano réwniez Dziat Ttoczni.

Dziat Ttoczni zostat rozbudowany przez Spdtke po wniesieniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Hydrapres Sp. z 0.0. zwigzanego z dziatalno$cig produkciji ftoczni w 2006 r. Dziat Ttoczni rozpoczat produkcje
po oddaniu obiektu w nowej hali w Il kwartale 2007 r. Dziat Ttoczni koncentruje sie na obrdbce plastycznej
metali polegajgcej na produkcji ttoczonych elementdédw stalowych przy pomocy pras mechanicznych
i hydraulicznych. Ponadto Spdétka posiada know-how w  zakresie konstruowania narzedzi — matryc
montowanych na prase wykorzystywanych do produkcji detali ftoczonych. Detale ttoczone wykorzystywane
sg w produkcji komponentdéw dla przemystu motoryzacyjnego oraz innych gatezi przemystu np. w produkcji
urzgdzen telekomunikacyjnych i stalowych elementéw mebli.

Struktura sprzedazy

W 2007 roku Spodtka osiggneta 10,16 min zt przychoddw ze sprzedazy Dziatu Budowy Maszyn i 9,38 min zt
Dziatu Ttoczni.

Z uwagi na fakt, ze w 2006 r. nastgpito wniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Hydrapres Sp. z 0.0.
zwigzanego z dziatalnosciqg produkciji ttoczni do Hydrapres SA, struktura sprzedazy Spotki zostata omdwiona na
podstawie roku 2007 r.

Tabela 2. Struktura sprzedazy Emitenta w 2007 r.

Przychody ze sprzedazy w 2007 r. tys. zt
Dziat Budowy Maszyn 10 160
Maszyny 8 573
prasy hydrauliczne 2000
urzgdzenia pochodne dla pras hydraulicznych 2 440
urzgdzenia do produkcji puszek i butelek aluminiowych 4000
Inne (paletyzatory, pakowaczki itp.) 133
Wyroby standardowe 1150
Towary i materiaty 437
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Przychody ze sprzedazy w 2007 r. tys. zt
Dziat Ttoczni 9 380
Detale 7 507
branza motoryzacyjna 7 386
branza meblowa 121
Ztom 788
Ustugi 1085
RAZEM 19 540

Irédto: Emitent
Dziat Budowy Maszyn

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w Dziale Budowy Maszyn stanowita w 2007 r. 52% catkowitych przychoddw
ze sprzedazy Hydrapres.

Wykres 1. Struktura wartosciowa przychodow ze sprzedazy Dziatu Budowy Maszyn w 2007

Urzadzenia do produkciji puszek
i butelek aluminiowych

B 39.4%

Towary i materiaty

4,3% Maszyny Urzqgdzenia pochodne dla pras
84,4% hydraulicznych
Wyroby standardowe / 24,0%
11.3%

Inhe Prosy hydrauliczne
1.3% 19.7%

Irédto: Emitent

W 2007 r. Spétka sprzedata 23 maszyny, ktérych wartos¢ stanowita 84,4% sprzedazy Dziatu Budowy Maszyn
i wyniosta 8,57 min zt. Oferowane przez Spbdtke maszyny obejmujq:

e urzqgdzenia do produkgji puszek i butelek

e prasy hydrauliczne

e urzqdzenia pochodne dla pras

e paletyzatory, pakowarki itp.

W zakresie konstruowania linii produkcyjnych puszek i butelek aluminiowych Spdtka od 1997 roku wspdtpracuje
z amerykanskg firmqg przemystowg Omnitech International. Aktualnie Hydrapres realizuje wspdlnie Omnitech
International przedsiewziecia na miedzynarodowq skale.

Prasy hydrauliczne i linie technologiczne sq budowane na indywidualne zlecenia klientow (Ospel, Philips,
CWF). Odbiorcami maszyn dla przemystu tworzyw sztucznych sqg przede wszystkim lokalne zaktady zajmujace
sie przetwdrstwem tworzyw, miedzy innymi Domik, Graform, Hasco, Tuplex, Gramem 2M. Spdtka planuje rozwdj
sprzedazy zaawansowanych linii technologicznych, w ktérych wysokq warto$¢ dodang bedqg stanowity
rozwigzania bazujgce na posiadanym know-how.

Oferta produktéw Dziatu Budowy Maszyn obejmuje réwniez wyroby standardowe, do ktérych Spdtka zalicza
pojedyncze urzgdzenia przeznaczone m.in. dla przemystu tworzyw sztucznych. W 2007 r. Spétka sprzedata 426
sztuk wyrobdw standardowych, ktérych wartos¢ stanowita 11,3% sprzedazy Dziatu Budowy Maszyn. W planach
Hydrapres jest dalsze zwiekszanie sprzedazy wyrobdw standardowych, ktére z uwagi na korzysci skali generujq
stosunkowo wysokie marze i pozwolg osiggnac Spdtce wysoki stopieh specijalizacii.

Pozostate 4,3% wartosci sprzedazy Dziatu Budowy Maszyn w kwocie 0,44 min zt w 2007 r. pochodzi ze
sprzedazy towardw i materiatow.

Dziat Ttoczni

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy w Dziale Ttoczni wyniosta 9,38 min zt i stanowita 48% catkowitych
przychoddw ze sprzedazy Hydrapres w 2007 roku.
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Wykres 2. Struktura wartosciowa przychodéw ze sprzedazy Dziatu Ttoczni w 2007 roku

\
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1,6% Detale motoryzacyjna
80,0% 78,7%
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8,4% P .
Branza meblowa

1.3%

Irédto: Emitent

W Drziale Ttoczni 80% przychoddéw stanowita w 2007 r. sprzedaz metalowych elementdéw ttoczonych, ktére
przeznaczone byty gtéwnie do odbiorcdw z branzy motoryzacyjnej jako komponenty amortyzatordw,
Humikdw, pasdw bezpieczenstwa, poduszek powietrznych, elementdw silnika i skrzyni biegdw. W zakresie
produkcji detali ttoczonych Spdtka w 2007 roku zdobyta pozycje najwiekszego dostawcy dla Tenneco
Automotive w Polsce oraz pozycje jednego z najwiekszych niezaleznych dostawcéw dla tego koncernu
w Europie.

Przy produkciji detali ttoczonych z blach stalowych powstajg czesci odpadkowe, ktére Spdtka sprzedaje jako
ztom. W 2007 r. sprzedaz ztomu wyniosta 0,78 min zt i stanowita 8,4% przychoddw Dziatu Ttoczni.

Pozostate 11,9% przychoddw Dziatu Ttoczni wygenerowane zostaty ze sprzedazy ustug, ktdre dotyczyty przede
wszystkim oklejania detali i innych ustug $wiadczonych dla Sohbi Craft — producenta elektroniki uzytkowe;.

Cele emisiji i strategia rozwoju

Celem strategicznym Spotki jest rozwdj poprzez akwizycje innych podmiotdw i udziat w procesie konsolidacii
branzy budowy maszyn, urzgdzen i linii tfechnologicznych przede wszystkim w Polsce, ale takze na innych
rynkach europejskich. Spdtka planuje wydzielenie i koncentracje funkciji biznesowych oraz wybranych dziatéw
przedsiebiorstwa na poziomie grupy kapitatowej Hydrapres, a takze umocnienie pozycji na rynkach
miedzynarodowych.

Pierwszy etapem realizacji strategii jest przejecie niemieckiego producenta pras mechanicznych Heilbronn
Maschinenbau GmbH. Przedsiebiorstwo to zajmuje sie projekfowaniem i konstruowaniem pras
mechanicznych, a takze automatycznych linii technologicznych tworzonych na bazie pras mechanicznych.
Heiloronn Maschinenbau posiada silng marke rozpoznawalng w Europie Zachodnigj, zbudowang na bazie 54-
letniego doswiadczenia w budowie pras mechanicznych. Ponadto w ramach transakcji nabycia aktywdw
nastgpito przejecie 57 pracownikdw. Wykwalifikowana kadra menedzerska i konstruktorska gwarantuje
wysokg jako$¢ produktéw. Przejety podmiot posiada bardzo dobrg pozycje w segmencie dostawcow dla
sredniej wielko$ci przedsiebiorstw i zajmuje wysokg pozycje konkurencyjng wsrdd matych producentédw pras
mechanicznych na rynku niemieckim.

W wyniku zrealizowanego przejecia Emitent zamierza osiggngcé szereg synergii na poziomie strategicznym
i operacyjnym.

Na poziomie operacyjnym przejecie aktywow spodtki Heiloronn Maschinenbau w  upadtosci umozliwi
uzupetnienie oferty Hydrapres o zaawansowane prasy mechaniczne oraz pozwoli wykorzystac site
zagranicznej znanej marki przy sprzedazy wtasnych pras hydraulicznych. Przejety zaktad posiada réwniez
rezerwy przestrzenne oraz duze mozliwosci techniczne produkcii, a takze niemniej istotne relacje biznesowe
z partnerami (dostawcami, odbiorcami, podwykonawcami). Wtgczenie Heilbronn Maschinenbau GmbH do
grupy zakupowej stali, ktérg w najblizszym czasie planuje stworzy¢ Hydrapres, pozwoli na uzyskanie korzysci
skali w zakresie zakupu materiatdw do produkcji. W celu obnizenia jednostkowych kosztow statych i uzyskania
wzrostu marz Hydrapres planuje zintegrowanie funkciji biznesowych na poziomie Grupy. Dodatkowq korzysciq
operacyjng wynikajgcq z przejecia jest mozliwos¢ przeniesienia produkciji korpusdw oraz systemodw sterowania
z Niemiec do Polski, co pozwoli wykorzystac nizsze krajowe koszty produkciji i tym samym zwiekszy¢ marze na
sprzedazy pras mechanicznych pod markg Heiloronn. Na poziomie strategicznym przejecie podmiotu
niemieckiego utatwi Hydrapres uzyskanie dostepu do wielu zagranicznych rynkdw zbytu za posrednictwem
przedstawicielstw Heilbronn Maschinenbau w krajach europejskich, a takze w USA, Meksyku i Indiach. Jest to
istotny etap na drodze do realizacji strategii ekspansji na rynki zagraniczne.
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Srodki pozyskane z emisji akcji serii | w zostaty wykorzystane na sfinansowanie transakcji nabycia aktywow
Heilbronn Maschinenbau GmbH. Warto$¢ transakcji wyniosta 1,66 min EUR i obejmowata rowniez przejmowany
portfel zamdwien o wartosci 2,6 min EUR (liczony wartoscig oczekiwanych przychoddw ze sprzedazy), w tym
najwieksza umowa z firmg Donako na kwote 1,06 min EUR oraz umowy z firmqg Servicetec, Voest na tqczng
kwote 0,93 min EUR.

Pozostate srodki z emisji akciji serii | zostang wykorzystane na dofinansowanie dziatalnosci operacyjnej przejetej
spotki zaleznej Heilbronn Pressen GmbH (bedgcej w 100% wtasnoscig Emitenta), ktéra nabyta aktywa spdtki
Heiloronn Maschinenbau w upadtosci. Jak dotychczas Hydrapres S.A. udzielit do Heiloronn Pressen
nastepujgcych pozyczek:

a)  Umowa pozyczki z dnia 26.08.2008 r. w kwocie 100.000 EUR, z terminem sptaty 31.12.2009 .,

b) Umowa pozyczki z dnia 03.09.2008 r. w kwocie 50.000 EUR, z terminem sptaty 31.12.2009 r.,

c) Umowa pozyczki z dnia 18.09.2008 r. w kwocie 100.000 EUR, z terminem sptaty 31.12.2009 r.,

d) Umowa pozyczkiz dnia 26.11.2008 r. w kwocie 120.000 EUR, z terminem sptaty 21.02.2009 r., w tym

na dzien 26.01.2009 r. sptacono 100.000 EUR

Niezaleznie od kwoty zaptaconej za nabyte aktywa, spdtka Heilbronn Pressen GmbH zobowigzata sie rowniez
do nabycia nieruchomosci Heilbronn Maschinenbau za kwote 2,35 min EUR do dnia 30 kwietnia 2009 r.
Pozostate srodki z emisji akciji serii | mogqg zostac réwniez przeznaczone na kapitat obrotowy Emitenta.

Kolejne etapy realizacji strategii Hydrapres to zdobycie pozycji podmiotu konsolidujgcego branze budowy
maszyn w Polsce oraz dalsze rozszerzanie portfela produktéw i ustug.

Ponadto kazdorazowo przy redlizacji przeje¢ Spdtka bedzie dgzyé do wykorzystania efektdw synergii
wystepujgcych pomiedzy nig a przejmowanymi podmiotami. Gtownym celem bedzie miedzy innymi
optymalizacja procesdw produkcyjnych, wzrost efektywnosci w zakresie zarzgdzania majgtkiem obrotowym,
poprawa pozycji negocjacyjnej w stosunku do odbiorcow i dostawcdw, obnizenie kosztdéw statych,
wykorzystanie efektow skali w dziataniach marketingowych, wzmocnienie pozycji rynkowej produktdw i wzrost
cen oraz uzupetnienie oferty produktowej. W efekcie wszystkich dziatan krétko, Srednio i dtugoterminowych
Spdtka zamierza zbudowac silng i konkurencyjng grupe przemystowq.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za
okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W 2007 roku firma kontynuowata rozpoczetg w 2006 roku inwestycje budowy hali produkcyjnej z zapleczem
socjalnym i administracyjnym w Solcu Kujawskim. Budowa hali zostata zakohczona w Il kwartale 2007 roku. Po
oddaniu obiektu w nowej hali rozpoczeto dziatalno$¢ produkcyjng Dziatu Ttoczni, ktdra zostata przeniesiona z
dotychczasowej lokalizacji w Biatych Btotach. W nowej hali wdrozono motoryzacyjny certyfikat jakosci ISO/TS
16949 stosowany przy produkcji komponentéw dla motoryzacii.

Ogdétem w wyniku przeprowadzonych w 2007 roku inwestycji zwigzanych z budowqg hali i modernizacjg parku
maszynowego warto$¢ Ssrodkdw trwatych (z uwzglednieniem Srodkéw frwatych w  budowie) wzrosta
z 14.082.tys. zt wykazanych w bilansie na koniec 2006 roku do kwoty 19.639 tys.zt na koniec 2007 roku. W 2007
roku firma nie realizowata inwestycji kapitatowych.

4.14 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadiosciowym, uktadowym
lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania: upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

415 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Ilub
egzekucyjnym

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktdérych wynik
ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki. Spdtka nie prowadzi tez jako wierzyciel
postepowan egzekucyjnych wobec podmiotdw trzecich.
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4.16 Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych wtgcznie z wszelkimi postepowaniami w toku za okres obejmujacy,
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogly mieé¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub mogag mieé istotny wplyw na
sytuacje finansowg Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Aktualnie, a takze za okres obejmujgcy ostatnie 12 miesiecy, Emitent nie wystepuje w innych postepowaniach
przed organami rzgdowymi, w postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych. Nie toczqg sie réwniez, zadne
postepowania, ktére mogg miec lub miaty w niedawnej przesztosci, istotny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje
finansowq Emitenta.

417 Zobowigzania Emitenta istotne z punkiu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
i instrumentéw finansowych, ktére zwiqzane sq w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Emitent nie ma zadnych zobowigzah wobec posiadaczy instrumentdw finansowych.

Nie istniejg inne zobowigzania Emitenta, ktdre bytyby istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy jego instrumentéw finansowych, a ktére zwigzane bytyby w szczegdinosci z ksztattowaniem sie
sytuacji ekonomicznej i finansowej Emitenta.

4.18 Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wynik dziatalnosci
gospodarczej za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonym w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, nie
wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okolicznodci majace wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej
Emitenta.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta
ijego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych, o kiérych mowa o ktérych mowa w punkcie 5 Dokumentu
Informacyjnego

W dniu 12 marca 2008 r. Hydrapres S.A. zakupit 100% udziatdw w spdtce ICG (InterConsult GmbH
Management & Events) zarejestrowanej w DUsseldorf w Niemczech o kapitale zaktadowym 25.000 Euro, za
tgczng kwote 27.700 Euro. Firma nie prowadyzita zadnej dziatalno$ci operacyjnej. Udziaty zostaty nabyte w celu
przeprowadzenia transakcji zakupu aktywow firmy Heiloronn Maschinenbau GmbH & Co. z siedzibg
w Heilbronn od syndyka, ktéry prowadzi postepowanie upadtosciowe. Po nabyciu udziatdw nazwa firmy
zostata zmieniona na Heilbronn Pressen GmbH. Do zarzgdu Heilbronn Pressen GmibH zostat powotany Krzysztof
Janczak. Pan Krzysztof Janczak petnit wczesniej funkcje cztonka zarzgdu Hydrapres S.A., lecz w zwiqzku
z transakcjg przejecia Heilbronn Maschinenbau GmbH, w dniu 15.08.2008 r. ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji w Hydrapres S.A., a w dniu 20.08.2008 r. rezygnacja zostata przyjeta przez Rade Nadzorczg Hydrapres
S.A.

W lipcu 2008 r. podmiot zalezny Emitenta, Heiloronn Pressen GmbH, zawart z syndykiem masy upadtosci
Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadtosci dwie umowy: umowe nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau GmbH w upadtosci za kwote 1.660.000 Euro oraz umowe nabycia
nieruchomosci (dotyczgcg nabycia siedziby firmy Heilbronn Maschinenbau GmbH w Heilbronn) za kwote
2.350.000 Euro. Umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Heiloronn Maschinenbau GmbH
w upadtosci dotyczyta nabycia maszyn, urzgdzenh, cze$ciowego przejecia kontraktdw w trakcie realizacji (na
taczng kwote 2,6 min EUR, w tym najwieksza umowa z firmg Donako na kwote 1,06 min EUR oraz umowy
z firmq Servicetec, Voest na tgczng kwote 0,93 min EUR) oraz przejecia pracownikdéw. Umowa nabycia
nieruchomosci przewiduje odroczony do 30.04.2009 r. termin zaptaty ustalonej w umowie kwoty. Do czasu
zaptaty ceny sprzedazy Heilbronn Pressen GmbH jest zobowigzany do ptacenia optaty za uzytkowania
nieruchomosci w wysokosci 12.000 Euro miesiecznie. Od momentu rozpoczecia dziatalnosci produkcyjnej
Heilbronn Pressen zawiera kolejne umowy na wykonanie pras i linii tfechnologicznych, z ktérych najwieksza to
zawarta we wrzesniu 2008 roku umowa z firmg HCP na kwote 1,28 min EUR.

Dla zabezpieczenia wykonania umowy z syndykiem dotyczqgcej nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Heiloronn Maschinenbau w lipcu 2008 r. Hydrapres SA dokonat dwéch wptat na kapitat
rezerwowy spotki Heilbronn Pressen GmbH w tgcznej kwocie 2.266.400 Euro (okoto 7.340.000 zt). Srodki zostaty
przeznaczone na zaptate dla syndyka z tytutu umowy inwestycyjnej o nabycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Heiloronn Maschinenbau oraz na finansowanie biezgcej dziatalnosci Heilbronn Pressen
GmbH.
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W dniu 21 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Hydrapres S.A. poprzez emisje od 8.673.600 do 11.173.600 akcji na okaziciela serii I.
Cena emisyjna akcji zostata ustalona w wysokosci 1,20 zt. Zgodnie z uchwatg nastgpito wytgczenie prawa
poboru przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom. Emisja zostata skierowana w drodze subskrypciji
prywatnej do Fabryki Maszyn i Urzgdzeh TAGOR Spdtka Akcyjna (8.673.600 akcji) oraz do wybranych przez
Zarzgd Hydrapres SA Inwestorow (2.500.000 akcji). Wszystkie oferowane akcje zostaty objete. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane przez Sgd w dniu 14.07.2008 r. W wyniku emisji Spdtka pozyskata srodki
w wysokosci 13.408.320 zt. W efekcie emisji najwiekszym akcjonariuszem Hydrapres SA stata sie firma Fabryka
Maszyn i Urzgdzenh Tagor S.A. wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej Kopex. Pomiedzy Emitentem a Grupg
Kopex nie ma istotnych transakcji handlowych lub kooperacii w zakresie produkcii lub $wiadczonych ustug. Na
dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego wystepujg jedynie powigzania kapitatowe (dodatkowy opis
Grupy Kopex w pkt. 4.5 Dokumentu Informacyjnego).

W czerwcu 2008 roku Hydrapres SA nabyt udziaty w CW Fuel Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig za
taczng kwote 600.000 zt, 1j. 2.000 zt za kazdy udziat. CW Fuel zostata zatozona w dniu 19 marca 2007 roku.
Siedzibg spotki jest Solec Kujawski. Emitent stat sie w ten sposdéb posiadaczem 300 udziatdw CWF o wartosci
nominalnej 300.000 ztotych stanowigcych 37,27% catkowitego kapitatu zaktadowego. CW Fuel prowadzi
prace badawczo - rozwojowe nad przemystowym wykorzystaniem mtyna tarczowego. Hydrapres SA jest
zainteresowany wdrozeniem innowacyjnej technologii budowy ww. urzqgdzenia do homogenizacji ha skale
przemystowq (dodatkowy opis w pkt. 4.5 Dokumentu Informacyjnego).

W lipcu 2008 roku Hydrapres SA objat 3 (stownie: trzy) obligacje CW Fuel serii G na tqczng kwote 30 tys. zt
z terminem wykupu 9 lipca 2010 r. W sierpniu 2008 roku Hydrapres SA objgt 7 (stownie: siedem) obligacji CW
Fuel serii H na tgczng kwote 70 tys. zt z terminem wykupu 22 sierpnia 2010 r.

W dniu 16 grudnia 2008 r. Emitent otrzymat od spdtki zaleznej Heilbronn Pressen GmbH zlecenia dotyczagce
realizacji przez Emitenta elementdw do linii technologicznych w ramach kontraktéw zawartych przez Heilbronn
Pressen GmbH na taczng kwote 2.536.230,96 PLN (626.400 EUR). Ogdtem warto§¢ umdw pomiedzy Emitentem
a spoétkg zalezng Heilbronn Pressen GmbH w roku 2008 wyniosta okoto 3,3 min zt.

W dniu 29 stycznia 2009 r. znaczqcy akcjonariusz Emitenta — Fabryka Maszyn i Urzgdzeh Tagor S.A. — podpisat
z panem Krzysztofem Jedrzejewskim, Wiceprezesem Zarzgdu KOPEX S.A., umowe sprzedazy 8.673.600 akgiji
Emitenta serii | za tgczng kwote 10.408.320 zt, ktdre stanowig 33,000046% udziatu w jego kapitale zaktadowym i
tylez samo gtosdw na walnym zgromadzeniu. Wtasnos$¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, co
nastgpi do dnia 31 grudnia 2009 roku (informacje pochodzq z tre$ci raportu biezacego KOPEX S.A. nr 24/2009 z
dnia 30 stycznia 2009 roku).

Obecng sytuacije finansowqg Emitenta obrazujg dane finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2008
roku przedstawione w pkt 5.4 Dokumentu Informacyjnego.

4.20 Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta
4.20.1 Zarzgd Spotki

Zgodnie z § 15 ust 2 Statutu Spdiki liczy od jednego do czterech osdb. Cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje
Rada Nadzorcza Spdtki na okres trzech lat. Mandaty cztonkdw Zarzgdu aktualnie sprawujacych swojg funkcje:
Pana Janusza Wetnowskiego i Pana Rafata Jasinskiego wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2009, ktére zgodnie z
art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca 2010 roku, natomiast Pana Barttomieja Matuszka
wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Spéitki zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe Spodtki za rok obrotowy 2011, ktére zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odby¢ sie do dnia 30 czerwca
2012r.

Zgodnie ze § 15 Statutu Spdtki spdtce Tagor S.A. przystuguje prawo powotania dwdch cztonkdw Zarzgdu.
Cztonek Zarzgdu powotany przez Tagor S.A. moze by¢ w kazdym czasie przez niego odwotany. Uprawnienie
osobiste spotki Tagor S.A. wygasa z chwilg, gdy liczba posiadanych przez nig akcji spadnie ponizej 30% tgcznej
liczby akcji Spdtki. Rada Nadzorcza nabywa uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonkdw Zarzgdu
wytgcznie w przypadku i w takim zakresie (w stosunku do takiej liczby cztonkdw Zarzgdu), w jakim uprawnienia
te nie przystugujq spodtce Tagor S.A.

W dniu 29 stycznia 2009 r. znaczgcy akcjonariusz Emitenta — Fabryka Maszyn i Urzgdzeh Tagor S.A. — podpisat
z panem Krzysztofem Jedrzejewskim, Wiceprezesem Zarzgdu KOPEX S.A., umowe sprzedazy akcji Emitenta serii
[, ktére stanowig 33,000046% udziatu w jego kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Wtasno$¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, co nastgpi do dnia 31 grudnia 2009
roku. Wykonanie przedmiotowe] umowy z dnia 29 stycznia 2009 r. spowoduje wygasniecie uprawnien
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osobistych spotki Tagor S.A. do powotywania i odwotywania dwdch cztonkdw Zarzadu Emitenta (informacije
pochodzq z tresci raportu biezgcego KOPEX S.A. nr 24/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku).

Mandat cztonka Zarzgdu wygasa nadjpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie z dziatalnosci oraz sprawozdanie finansowe Spdtki za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzgdu. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzgdu wygasa wskutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzgdu ze sktadu Zarzgdu.

Ponowne powotania tej samej osoby na cztonka zarzgdu dopuszczalne jest na kadencje nie dtuzsze niz trzy
lata kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadencji cztonka
zarzqdu.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Zarzgd Spdtki jest trzyosobowy.

Janusz Jerzy Wetnowski — Prezes Zarzgdu powotany w dniu 25.09.2006 r. na 3-letnig kadencje.

Wyksztatcenie:

e 1975r. studia magisterskie na Politechnice Poznanskiej — specjalnos¢ Maszyny i urzadzenia

rolnicze
Doswiadczenie zawodowe

o 1975-1982 Asystent na Akademii Techniczno-Rolniczej w Bydgoszczy

e 1982-1988 Wrtasciciel ,,Zaktadu Slusarskiego Janusz Wetnowski” w Bydgoszczy

e 1988-1991 Wspotwtasciciel i prezes Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Projektowego  Hydrapres
Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

e 1991-2001 Wspodtwitasciciel, prezes zarzqdu Hydrapres s.c. w Biatych Btotach

e (Od2001r. Wspotwiasciciel, prezes zarzqdu Hydrapress Sp. z 0.0. w Biatych Btotach

e (Od2006r. Prezes Zarzqdu, dyrektor generalny w Hydrapres S.A. w Solcu Kujawskim

Rafat Maria Jasinski — Wiceprezes Zarzgdu powotany w dniu 25.09.2006 r. na 3-letnig kadencje.

Wyksztatcenie:
e 1982, studia inzynierskie na Akademii Techniczno-Rolniczej w Bydgoszczy, specjalnosé
Maszyny i urzgdzenia przemystu chemicznego i spozywczego
Doswiadczenie zawodowe

e 1975-1978 Technik konstruktor w Spétdzielni ,,Precyzja” w Bydgoszczy

o 1979-1984 Mechanik w ,Mechanika Pojazdowa Lech $wigtek” w Bydgoszczy

e 1984-1988 Wrtasciciel ,,Zaktadu Slusarskiego Rafat Jasinski” w Bydgoszczy

o 1988-1991 Wspodtwitasciciel, prezes Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Projektowego  Hydrapress
Sp. z 0.0. w Bydgoszczy

e 1991-2001 Wspdtwitasciciel, wiceprezes zarzgdu Hydrapres s.c. w Biatych Btotach

e Od2001r. Wspdtwitasciciel, wiceprezes zarzgdu Hydrapress Sp. z 0.0. w Biatych Btotach

e  (Od2006r. Wiceprezes Zarzqdu, dyrektor ds. produkcji w Hydrapres S.A. w Solcu Kujawskim

Barttomiej Matuszek - Cztonek Zarzgdu powotany z dniem 1.10.2008 r. na 3-letnig kadencije.

Wyksztatcenie

. Studia licencjackie w Wyzszej Szkole Zarzgdzania Marketingowego i Jezykéw Obcych
w Katowicach

o Studia magisterskie w Wyzszej Szkole Zarzgdzania i Marketingu w Warszawie

. Studia podyplomowe na Akademii Ekonomicznej w Katowicach, kierunek

Zarzgdzanie Finansami Przedsiebiorstw
Doswiadczenie zawodowe

o 1997-1999 Gtéwny specjalista ds. Handlowych w BHP-U SA

e 1999 -2000 Zastepca Dyrektora ds. Marketingu, BPUF SA

e 2000 -2001 Kierownik Sekcji Analiz Rynkowych i Windykacji w PPMW ,,Biskupice” Sp. z 0.0.

e 2001 -2004 Cztonek Zarzgdu, a nastepnie Prezes Zarzqgdu Przedsiebiorstwo Obrotu Towarowego
POTIUT Sp. z 0.0.

e 2004 -2007 Cztonek Zarzgdu, Dyrektor ds. Ekonomicznych, ,,OPA-MONITOR"” Sp. z 0.0.

e 2007 -2008 Specjalista ds. Zaopatrzenia, Conbelts Byfom SA

e 0Od2008r. Cztonek Zarzgdu Hydrapres SA

Na dzieh sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego prokurentem Spotki jest Pan Damian Roland Wetnowski,
ktéremu udzielona zostata prokura tgczna uprawniagjgca do reprezentowania Spdtki tgcznie z innym
prokurentem lub cztonkiem Zarzgdu Spotki.
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4.20.2 Rada Nadzorcza Spotki

Zgodnie z § 11 ust 2 Statutu Spdtki, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkdw. Cztonkdw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Spotki na okres wspdlnej 3-letniej kadencji. Mandaty
cztonkédw Rady Nadzorczej aktualnie sprawujgcych swojg funkcje, wygasng najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia Spdtki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2011, ktére
zgodnie z art. 395 § 1 KSH powinno odbyc¢ sie do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Zgodnie ze § 11 Statutu Spdtki spdtce Tagor S.A. przystuguje prawo powotania trzech cztonkdéw Rady
Nadzorczej. Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Tagor S.A. moze by¢é w kazdym czasie przez niego
odwotany. Uprawnienie osobiste spotki Tagor S.A. wygasa z chwilg, gdy liczba posiadanych przez nig akciji
spadnie ponizej 30% tqcznej liczby akcji Spdtki. Nie wykonanie przez akcjonariusza przystugujgcego mu
osobiscie prawa powotywania cztonka Rady Nadzorczej, a takze tymczasowe zmniejszenie sie sktadu Rady
Nadzorczej na skutek rezygnacji, odwotania lub $mierci ktéregokolwiek z jej cztonkdw, nie ogranicza
mozliwosci dziatania Rady Nadzorczej i podejmowania przez nig waznych uchwat, o ile tylko liczba cztonkdw
Rady Nadzorczej nie spadnie ponizej pieciu. Walne Zgromadzenie posiada uprawnienie do powotywania
i odwotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej w takim zakresie (w stosunku do takiej ilosci cztonkdw Rady),
w jakim uprawnienie to nie przystuguije spdtce Tagor S.A.

W dniu 29 stycznia 2009 r. znaczqcy akcjonariusz Emitenta — Fabryka Maszyn i Urzgdzeh Tagor S.A. — podpisat
z panem Krzysztofem Jedrzejewskim, Wiceprezesem Zarzqadu KOPEX S.A., umowe sprzedazy akcji Emitenta serii
I, ktére stanowig 33,000046% udziatu w jego kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Wtasno$¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, co nastgpi do dnia 31 grudnia 2009
roku. Wykonanie przedmiotowe] umowy z dnia 29 stycznia 2009 r. spowoduje wygasniecie uprawnien
osobistych spdtki Tagor S.A. do powotywania i odwotywania trzech cztonkédw Rady Nadzorczej Emitenta
(informacje pochodzq z treéci raportu biezacego KOPEX S.A. nr 24/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku).

Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej. Nadto zgodnie z art. 369 § 5 KSH w zwigzku z art. 386 § 2 KSH, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa wskutek $mierci, rezygnacji lub odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.
Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do
sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date kohcowq kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich
cztonkdédw Rady Nadzorczej, dziatajacych w ramach danej kadenciji.

Ponowne powotania tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej sg dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze
niz trzy lata kazda. Powotanie moze nastgpi¢ nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadenciji
cztonka Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

1) Zbigniew Antoni Kulifski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, powotany w dniu 19.06.2008 r.
2) Matgorzata Jasihska Cztonek Rady Nadzorczej, powotana w dniu 19.06.2008 r.

3) Joachim Sosnica Cztonek Rady Nadzorczej, powotany w dniu 19.06.2008 r.

4) Jozef Wolski Cztonek Rady Nadzorczej, powotany w dniu 19.06.2008 r.

5) Jan Henryk Wencel Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 19.06.2008 r.

6) Maciej Kulinski Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 19.06.2008 r.

7) Adam Chetchowski Cztonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 19.06.2008 r.
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4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Strukture kapitatu Spotki przedstawia tabela ponize;j.

Tabela 3. Struktura akcjonariatu Emitenta przed emisjg Akcji serii | i po emisji Akcji serii |

Liczba Akcji i

, (%) Akciji i glosow Liczba Akciji i (%) Akciji i glosow

. . gtosoéw przed o " . - - o

Akcjonariusz s . e przed emisjg Akcji  glosow po emisji po emisji Akcji

emisjq Akciji serii | " o e "
(szt.) serii | (%) Akciji serii | (szt.) serii | (%)

Tagor S.A. 0 0,00 % 8.673.600 33,00 %
STI S.A. 5.449.900 36,07 % 5.449.900 20,73 %
Hydrapress Sp. z 0.0. 2.150.000 14,23 % 2.150.000 8.18%
Janusz Wetnowski 1.637.763 10,84 % 1.637.763 6,23 %
Rafat Jasinski 1.584.763 10,49 % 1.584.763 6,03 %
Pozostali 4.287.574 28,37 % 6.787.574 25,83 %
Razem seria A-H 15.110.000 100,00 % 15.110.000 57,49 %
Razem seria | 11.173.600 42,51 %
Razem 26.283.600 100,00 %

7rédto: Emitent

W dniu 29 stycznia 2009 r. znaczgcy akcjonariusz Emitenta — Fabryka Maszyn i Urzgdzen Tagor S.A. — podpisat
z panem Krzysztofem Jedrzejewskim, Wiceprezesem Zarzadu KOPEX S.A., umowe sprzedazy akcji Emitenta serii
I, ktére stanowig 33,000046% udziatu w jego kapitale zaktadowym i tylez samo gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Wtasno$¢ akcji przejdzie z chwilg ich wydania nabywcy, co nastgpi do dnia 31 grudnia 2009
roku. Wykonanie przedmiotowej umowy z dnia 29 stycznia 2009 r. spowoduje zmiane w strukturze akcjonariatu
Emitenta (informacje pochodzq z tresci raportu biezgcego KOPEX S.A. nr. 24/2009 z dnia 30 stycznia 2009 roku.)

W dniu 29 listopada 2007 r. zostato zawarte porozumienie pomiedzy akcjonariuszami Hydrapres S.A. .
pomiedzy Navigator Capital Sp. z 0.0. a STl S.A. dotyczqgce przytqczenia sie Navigator Capital Sp. z 0.0. do
zbycia akcji Hydrapres S.A., w przypadku sprzedazy akcji przez STl S.A. Z przedmiotowego porozumienia
wynika, iz w kazdym czasie, jezeli STl S.A. bedzie posiadat akcje Spdtki Hydrapres S.A. stanowigce ponad 5% jej
kapitatu zaktadowego lub uprawnigjgce do wykonywania 5% gtosdw na zgromadzeniu akcjonariuszy Spdtki
Hydrapres S.A., oraz STl S.A. bedzie zamierzat zby¢ lub w inny sposdb rozporzgdzi¢, w ramach pojedynczej lub
kilku powigzanych ze sobq transakcji (fransakcje sg powigzane w szczegdlnosci, jezeli akcje nabywa ten sam
podmiot lub kiedy nabywajg je podmioty powigzane, niezaleznie od czasu takiego nabycia), catoscig lub
czescig posiadanych akcji Spdtki Hydrapres S.A., Navigator Capital Sp. z 0.0. przystuguje prawo przytgczenia
sie do transakciji zbycia lub rozporzgdzenia akcjami przez STl S.A. na warunkach zaoferowanych STI S.A.

Umowy ograniczajgce zbywalnosé akcji Emitenta typu lock-up

W dniu 25 sierpnia 2008 r. zostaty zawarte cztery umowy ograniczajgcych zbywalnos¢ akcji Emitenta typu lock-
up pomiedzy niektérymi akcjonariuszami Hydrapres S.A., Emitentem a Autoryzowanym Doradcg. Zgodnie z
tymi umowami wymienieni ponizej akcjonariusze Hydrapres S.A. zobowiqgzali sie, iz w terminie 12 miesiecy od
dnia rozpoczecia notowan akcji Emitenta na rynku NewConnect, bez pisemnej zgody Autoryzowanego
Doradcy nie dokonajg zbycia, ani w zaden inny sposéb nie bedq rozporzadza¢ posiadanymi akcjami, jesli
w wyniku takiego rozporzgdzenia akcje mogtyby zostac w tym okresie zbyte:
1. STl S.A. zobowiqgzat sie do nie zbywania 4.904.910 z posiadanych tgcznie 5.449.900 akcji Emitenta,
2. Hydrapres Sp. z 0.0. zobowigzat sie do niezbywania 1.935.000 z posiadanych tgcznie 2.150.000 akciji
Emitenta,
3. Janusz Wetnowski zobowigzat sie do niezbywania 1.473.987 z posiadanych tgcznie 1.637.763 akcji
Emitenta,
4. Rafat Jasinski zobowigzat sie do niezbywania 1.426.287 z posiadanych tgcznie 1.584.763 akcji Emitenta.

Ponadto Navigator Capital Sp. z 0.0. bedgcy jednoczesnie Autoryzowanym Doradcg Emitenta zobowigzat sie
wobec Spétki do nie zbywania 321.865 z posiadanych tgcznie 1.024.296 akcji Emitenta.

Z wyzej wymienionych umow wynika réwniez zobowigzanie akcjonariuszy do nie zawierania warunkowych
umow sprzedazy akcji Emitenta oraz nie zastawiania ani obejmowania ich blokadg na rachunku papieréw
wartosciowych, jesli efektem takiego zastawu lub blokady mogtoby by¢ przeniesienie wtasnosci akcji objetych
umowami typu lock-up. Wyzej wymienieni akcjonariusze zobowigzujq sie ponadto, ze bez uprzedniej pisemnej
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zgody Autoryzowanego Doradcy nie dokonajg zadnej transakcji (wtgcznie z fransakcjg wigzgcq sie
z insfrumentami pochodnymi), ktérej skutek bytby podobny do sprzedazy akciji.

Umowa nie przewiduje zabezpieczenia wykonania zobowigzania akcjonariuszy z tytutu umow typu lock-up.
Opisane powyzej ograniczenia w rozporzgdzaniu instrumentami finansowymi Emitenta nie wywotujg skutkéw
wobec Spdtki oraz nie majg zastosowania do nabywania i zobywania tych akcji na rynku NewConnect przez
osoby nie bedgce stronami tych umow.
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1 -~ Sprawozdanie finansowe Emitenta za 2007 rok

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
Spotki HYDRAPRES S.A.
za 2007 rok

Hydrapres S.A.

ul. Haska 7

86-050 Solec Kujawski

NIP: 953-23-71-196

Numer statystycziny — Regon: 092560204

Rejestracja Spétki

Spotka Hydrapres zostala wpisana w daiu 21.06.2000 roku do Rejestru Handlowego. przez
Sad Rejonowy w Bydgoszezy, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem 4894, a nastgpnie
zostata zarejestrowana w dniu 19.09.2003 roku w Rejestrze Przedsicbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego.

Zarzad Spotki

¢ Janusz Wetnowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

# Rafat Jasinski — Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor ds. Produkeji
¢ Krzysztof Masalski — Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Finansowych
+ Krzysztof Jariczak ~ Czlonek Zarzadu — Dyrektor ds. Handlowych

Przedmiot dziatalnosei
Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki jest:
- Kucie, prasowagie, wytlaczanie i walcowania metali, metaturgia proszkow,
Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,
- Produkcja czescei i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych i ich silnikdw
- Produkcja tozysk, kot zebatych, przekladni zgbatych i elementéw napedowych,
- Produkeja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia,
- Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,
- Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,
- Produkcja konstrukeji metalowych,
- Produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi,
- Dzialalno$¢ ushagowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn
ogolinego przeznaczenia,
Dziakalno$é¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i
natzgdzi mechaniczrych,
- Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie navk technicznych,

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym
Roezne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2007 rok do 31.12.2007 rok oraz
dane poréwnaweze za analogiczny okres roku poprzedniego.

Roezne sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej przez Spotke. W opinii Zarzadu Spotki nie isinieja okolicznosci
wskazujaee na zagrozenie kontyauacji dziatalnoscei jednostki.

Aktywa i pasywa wyceniono wg zasad okreslonych ustawa o rachunkowosci, z tym ze:
Dodatkowe informacje i objasnienia za 2007 rok

‘Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
strona: |
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1. Amortyzacji $rodkéw trwalych oraz wartodei niematerialnych i prawnych Spétka
dokonuje w oparciu o przepisy podatkowe, przyjmujac ze wynikajace z nich okresy
amortyzacji odpowiadajg ekonomicznemu okresowi ich uzywania.

2. Materialy do produkeji- w Tloczni sg objete ewidencja magazynows. ilosciowo-
wartosciowa. Materialy sg  przyimowane “do magazynu (wyceniane) wedhg
rzeczywistej ceny zakupu. Rozchdd materiatow do produkeji odbywa sie wedtug ceny
przecigtngj. Natomiast materialy do produkeji Zakladu budowy maszyn sy
przekazywane na biezaco do produkeji (nie sa magazynowane) i wyceniane wedfug
rzeczywistych cen zakupu. S

3. Zapasy wyrobow gotowych wydzialu Thoczni wycenia si¢ wg ceny ewidencyjnej
okreslonej na poziomie §redniego technicznego kosztu wytworzenia. R6znica miedzy
ceng ewidencyjng, a rzeczywistym kosztem wytworzenia stanowi odchylenie od cen
ewidencyjnych produkidw korygujace  stan zapasdw oraz warto$é rozchoddw
wyrobéw gotowych. Ewidencie produktéw gotowych dla tego wydzialu Spétka
prowadzi w uktadzie ilosciowo-wartosciowym. Cena ewidencyjna na podstawie
decyzji Kierownika Jednostki podlega okresowej weryfikacji, nie rzadziej jednak niz
raz do roku.

4. Wyroby potowe Wydzialu Budowy Maszyn, obejmujace projekty  indywiduglne,
wycenia si¢ wg rzeczywistego technicznego kosziu wytworzenia, obejmujacego
koszty pozostajace w bezposdrednim zwigzku z danym produktem oraz uzasadniong
czgs¢ kosztéw podrednio zwiazanych z wytworzeniem tego produktu. Dla Wydziali
Budowy maszyn nie prowadzi si¢ ewidencji wyrobéw, bowiem produkéja nastepuje
pod konkretne zamidwienie, a wytworzony produkt jest od razu sprzedawany, Na
dzien bilansowy nie wykazuje si¢ zapasu wyrobow gotowych Wydzialu Budowy
Maszyn. - Wycena produktdw gotowych Wydziatu Budowy Maszyn w zakresie
wyrobow standardowych, odbywa si¢ wedlug ceny sprzedazy pomniejszonej o
przecigtnie uzyskiwany zysk brutto ze sprzedazy tych wyrobow,

Sposob ustalenia wyniku finansowego.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sig w Spélce w watiancie kalkulacyjnym. Koszty
dzialalnodci operacyjnej- sq wjmowane na kontach zespolu ,,57, czyli w ukiadzie
funkcjonalno-katkulacyjnyni.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewdtpliwie - nalezne  kwoty pomniejszone
o nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT) i-sa ujmowane w okresach, ktérych dotyczs.

Dodatkowe informacje i objasnienia za 2007 rok
‘Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
strona: 2
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Hydrapres S.A.
ul. Haska 7
86-050 Solec Kujawski

1. Wartosci niemateriaine | prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosé firmy

218.503,58

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 218.503,58 171.788,42
4. Zaliczki na wartosal nismaterialng | prawne i o
1. Rzeczowe aktywa trwate 14.082,298,36 19.860.225,43
1. Srodki trwale N v 6.940.753,37 18.635.802,04

&) grunty {(w tym prawo uzytkowania wigczystego gruntu} 123.830,00] - 228.308,00
b) budynki, lokale i obiekiy inzynierii idowe] i wodnej 2.557.170,00 - 12.524.822,11
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 4.197.785,09  6.514.546,54
d) érodki transportu ) 51.968,28 202.202,68
) inne Srogki trwate ) 168.822,71

2. Srodid trwale w budowie 7.141544,99] 220,423,398

3. Zaliczki na Srodki trwale w budowie
1. Naleznosci dlugaterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostalych jednosiek
V. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
. 2. Warto§cei niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki )
- inne diugoterminowe akiywa finansowe
4. Inne inwestyge dlugoterminowe

V. Diugoterminewe rozliczenia migdzyokresowe o 218.146,35] 186.014,04
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatiku dochodowego 218.146,35 186.014,04
I ia miedzyok

2. Inne rozlicz:

| Zapasy _ 1.422.839,45 5.520.880,98

1. Materialy 685.997,65 ] 395.828,69
2. Polprodukty i produkdy w toku ] 478.364,90 1.543.946,27
3. Produkty gotowe 256.203,19 554.549,13
4. Towary ) o 12.614,84
5. Zaliczki na-dostawy 227371 1394205
il Naleznoéci krotkoterminowe 4.049.267,29 4.123.863,58

1. Naleznoéci od jednosiek powigzanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o vkresie splaty.
-~ do 12 miesiecy
- powyze] 12 miesiecy
b) inne

. ! QQO"-\‘/‘M@A ‘\‘ Strena 1z 2
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Hydrapres S.A,
ul. Haska 7
86-050 Solec Kujawski

2. Naleznogci od pozostatych jednostek

4.049.267,25 4,123 863,58|

3) Z tytuiu dostaw i ustug, o okresie splaty:

2.582.034,62 3.924.864,73

- do 12 migsiecy

2.592.034,62 3.924.864,73

- powyzej 12 miesiecy

oraz irnych Swiadczen

b} z tytulu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spc{ i zdrowotnych

1.188.663,99{ 125.686,19

¢) inng

268.568.68 73.312,66

d) dochodzone na drodze sadowe]

11, inwestycie kratkoterminowe

835.730,35 1.137.154,01

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

535.730,35 "~ 1.137.154,01

a) w jednostkach powigzanych

= udziaty ub akcje

- inné papiery wartoéciowe

- udzielone pozyceki

- inne krotkoterminows aktywa finansowe

b} w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udziglone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

&) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

535.730,35 1.137.154.01

- §rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

835.730,35 1.137.154,01

- inne Srodki pieniezne

- inne aktywa pienigZne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV terminowe rozliczenia mi

566.189,85

Solec Kujawski, dn. 30.05.2008 r.

Sporzadzita: Anna Zwierzchowska

HYDRAPRESs.A.
86-050 SOLEC KUJAWSKI, ul Haska 7
el {052) 323-92-00 fax (052} 323-82.01
HEGOH 092560204 NiP? 953-23-71-198

PREZE ZADUY

Janus e ki

Krzyyzd % ¢ valski

Crionek Farzadu
Dyrekior ds. inansowyeh

WICEPREZES ZARZA\D
‘ arbf,—f}:%é\

Hafal Jasiriski

Kroyssrof Janek

-~

nER2ErEedn
Dyrekiqr ds. Handiowych

Strona 2z 2
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Hydrapres S.A.
ul. Haska 7

86-050 Solec Kujawski

I. Kapitat (fundusz) podstawowy - 13.110.000,00
1. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko8é ujemna)
{l}. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) N )
V. Kapital (fundusz) zapasowy 39.439,78 39.439,78
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacii wyceny
VI Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe

Vil Zysk (strala) 2 lat ubieglych 287 486,57 801.818.27
VI Zysk (strata) netto -514.331,70 535.031,40
IX. Odpisy 2 zysku netio w ciagu roku cbrofowego

8.Z0BO BOW A 8 ;
I. Rezerwy na zobowigzania ) 524.370,46 120.921,63
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ) 120.633,86 - 120.921,63
2. Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobhe
- drugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostale rezerwy o 403.736,60
- dhigoterminowe 3 )
- krétkoterminowe . 403.736,60
I1. Zobowigzania diugoterminowe B ) 3.462.840,32 5.886.660,81
1. Wobec jednostek powigzanych ) o )
2. Wobec pozostatych jednostek 3.462.840,32| 5:886.660,91
a) kredyty i pozyezki 3.116.489,08 5.385.600,00
b) z tytulu emis)i dluznych papierdw warto$ciowych
¢) inne-zobowigzania finansowe 250.488,85
d) inne (kaucie) . 346.351,24 250.571,86
1I. Zobowigzania krotkolerminowe ) 7.852.357,87]| 89.170.898,85

1. Wobeg jednostek powiazanych .
_a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci:
~ do 12 miesiecy )
- powyzej 12 miesiecy

) inne
2. Wobec pozostalych jednostek 7.852.357 87 9.170.888,95

a) kredyty i pozyezki 680.000,00 1.403.166,13

b} z tytulu emisji dhuznych papierdow wartosciowych ) -

¢) inne zobowigzania finansowe ) 48.600,70

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5.526.781,43 . 3.683.168,62
- do 12 miesiecy ] ) 5.526.781,43 3.683.168,62
- powyzej 12 miesiecy ) o

&) zaliczki otrzymane na dostawy ] 1.278.891,55{  1.268.820,71

fy zobowigzania wekslowe )

9) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczer 214.685,91 413.079,89

h) z tytulu wynagrodzen ~ 143.891,61 325.947,80

i) inng 8.107,37 2.027.115,10
- kauicje - 267.808,10
- wplaty na kapital zakladowy 1.759.306,00

3. Fundusze specjalne

ZZ\ —

Strona 122
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Hydrapres S.A.
ul. Haska 7
86-050 Solec Kujawski

V. Rozliczenia migdzyokresowe 655.857,57 504.981,91
1. Ujemna wartog¢ firmy 634.857,57 486.981,91
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21.000,00 18.000,00

- dtugotermingwe o )
- Krotkoterminowe 21.000,00 18.000,00

Solec Kujawski, dn. 30.05.2008 .

Sporzadzita: Anna Zwierzchowska

HYDRAPRESSs.A.

B6-050 SOLEC KUJAWSKI, ul. Haska 7
tel. (052) 323-62-00. fax: (052) 323-82-01
REGON 092560204 NIP 953-23-71-196
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Hydrapres S.A.
ul.Lenartowicza 33-35
85-138 Bydgoszcz

L

b-kod ;ednosiek pownazany)ch

|. Przychody netto ze sprzedazy prdduktéw

9.052 086,68 T18102.941.32

19.983,76 437.335,17

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materialow

- jednostkom powiﬁzanm

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produkiGw

8.401.560,27 16.511.923.41

1I. Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow

400.364,40

2.694,82

48 ) %
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 111,795,501 658,67
. Dotacle

13.036,66 192 325, 84

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwa&ych

iI. Aktuglizacia wartosc: aktywow niefinansowych

- od jednostek powigzanych

I, Odsetki, w tym:

2.795,25 840,25

- od jednostek powigzanych -

1. Zysk ze zbycia akiywow finansowychi

V. Aktualizacja wartosci inwestycii

V. Inne_

“139.575.45

49.508,20

- dla jednostek poquanych

Il. Sirata ze zbycia inwestygiji

I, Aktualizacja wartosci inwestycii

I Zysiki. nadzwyciéjne

102.039,86 18.24572

1. Straty nadzwyczajne

I. Czedc biezgea

H. Czesé odrotzona

8242007

Solec Kujawski, dn. 30.05.2008 r.

Sporzadzita: Anna Zwierzchowska

HYDRAPRESs. A,
86-050 SOLEC KUJAWSKI 1. Hagka 7
tel (052) 323.02.00 fax: (052) 323-82-01
REGON 082560204 NIP 653.23-71-196,
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Hydrapres S.A.
ul. Haska 7
86-050 Solec Kujaw

250.000,00 9.800.000,00
1 1, Ziniany kapitatu podstawowego 9.550.000,00 3.310.000,00
a) zwickszenie (z tytulu) 9.550.000,00| 3:310.000,00}
- emisja akeji 9.550.000,00 3.310.000.00
b) zmnigjszenie (z tytudy)
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 9.800.000,00 13.110.000,00
2: Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczagtek okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapitat podstawowy
2.2. Nalezne wplaty na kapitaf podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
3,1, Zmiany udziatow (akcji) whasnych
3.1, Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu )
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 39:439,78
4.1. Ziniany kapitatu (furiduszu) zapasowego 39.439,78
a) zwiekszenis (z tytulu) - 39.438.78
- kapitat zapasowy wykazany przy podziale 39.439,78
b} zmnigjszenie (z tylutu)
4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego 1 Koniec okresu 38.439,78 38.439,78
5, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny )
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okrasu
8. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy) rezerwowych
6.2. Porzostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu )
7. Zysk (strata) 2 lat ubiegtych na poczgtek okresu -227.962,23 -287.486,57
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczgiek okresu
- korekty bledéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubleglych na poczatek okresu, pe korektach
7.3. Zysk z lat ubleglych na koniec okresu
7.4, Strata z lat ubiegiych ha poczgtek okresu 227 852,23 287.486,57
- Korekty bleddw podstawowych
7.5, Strata z-fat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 227.952,23 287.486,57
a) zwiekszenie (z tytutu) 59,534,34 514.331,70
- strata za 2005 r. do pokrycia z zyskow lat nastepnych 59.534,34
- strata za 2006 1. do pokrycia z zyskow lat nastepnych 514.331,70
b) zmniejszenie (z tytuiu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okrasu ) 287.486,57 801.818,27,
7.7. Zysk (sirata) z lat ubieglych na koniec okresu -287 486,57 -801.818,27]
8. Wynik netto -514.331,70 535.031,40
a) zysk netto ) 535.031,40
b} strata netto 514.331,70
¢) odpi

Solec Kujawski, dn. 30.05.2008 1,

Sporzgdzila: Anna Zwierzchowska

HYDRAPRESSs.A.

§6-050 SOLEC KUJAWSKI, ul. Haska 7
tel; (052) 323-82-00, fax: {052) 323-82-01
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DOKUMENT INFORMACYJNY HYDRAPRES S.A.

‘Hyvdrépres S.A.
ul. Haska 7
86-050 Salec Kujawski

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

1
B

_PRZEPLY
INWESTYCYJNEJ

: zislal ey
NIEZNYCH Z DZIALALNOSGI

i 1o
WY SRODKOW PIE

OPERACY.JNEJ e
1. Zysk (strata) netto -514.331,70 535.031,40
il. Korekty razem -§20.248,73 -135.490,25
1. Amortyzacia 669.098,55 1.004.543,38
2. Zyski {straty) z tytulu réznic kursowych -4,869,59 39,026,565
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) . 130.818,84
_4. (Zysk) strala z dziglalno$cl inwestycyjnej «111.795,60 -658,67
5. Zmiana stanu rezerw 524.370,46 -403,448,83
8. Zmisna stanu Zapasow 157.201,51 ~1.098.041,53
7. Zmiana stanu naleznosci -1.827.263,91 -74.596,29

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

pozyczek i kredytéw 1.888.5638,13 24553715
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -232.845,30 21.329,15

10. Inne korekt -1.882.713,08

I, Wtywy

389.344,40

14.000,00

1. Zbycie wartosei niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
akilywdw trwatych .

173.000,00

14.000,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne i
prawne

3.2 aktywéw ﬁnansowych, w tym:

a) wjednostkach powigzanych

_b)w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udzialy wzyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugotemninowych ~

- pdsetki

- inne wplywy z aktywdéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycying

216.344,40

iI. Wydatki

5.157.666,83

5.246.065,35

1. Nabycie wartosci niemateriatnych | prawnych oraz rzeczowybh
aktywow trwatych

5.167.666,83

6.246.065,35

2. inwestycje w nigruchomoéci oraz wartodci niemateriaine i
prawng

3. Na aktywa finansows, w tym:

_38) w jednostkach powigzanych

b) w pozostalych jednnstkach

- habycie aktywow finansowych

~ udzielone pozyezki diugotenminowe

4 inne wydatki inwestycyjne
i Preeplywy pieniesiie

oz dzigtalnosel inwestyeyjh

Zne

' Strona 1z 2
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DOKUMENT INFORMACYINY HYDRAPRES S.A.

Hydrapres S.A.
ul. Haska 7
B6-050 Solec Kujawski

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ

1, Wplywy ) 8.792.840,32 6.370.277,05
1. Wplywy netto z wydania udzialéw {emisji akgji) i mnych 4.650.000,00 3.310.000,00
instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitatu ] ]

2. Kredyty i-pozyczki - 3.796.489,08 3.080.277,05
3. Erriigja diuznych papieréw warlosciowych
4. Inne wplywy finansowe . 346.351,24

i Wydatld 1.882.713,08 236.329.18
1. Nabycie udziatéw (akcy) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyplaly na rzecz wiaseicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku
4. Splaty kredytdéw i pozyczek 1.882.713,08 68.000,00
5. Wykup diuznych papieréw warmscmwych
6. Z tytutu-innych zobowigzan finansowych
7. Platnosd zobowigzar z tytult umdw leasingu finansowego 37.510,35
8. Odsetki 130.818,84

9. Inne wydatki inansowe

-0 ogramczone) mozliwosci dysponowama

Solec Kujawski, dn. 30.05.2008 r.
Sporzadzita: Anna Zwierzchowska

HMYDRAPRESSs.A.
86~ O.:O ‘:;OLEC KUJAWSKI, ul. Haska 7
tee ,2» 4200 fax (052) 323-82-01
B C.CH [ 60204 NIP 953-23-71-196
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DOKUMENT INFORMACYJNY HYDRAPRES S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego
Spotki HYDRAPRES S.A,
za 2007 rok

Ustep 1
Objasnienia do bilansu

» Szezegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwalych,
wartoéci miematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych,
zawierajgey stan tych aktywow na poczatek roku obrotowego, zwigkszenia
i zmniejszenia z tytulu: przeceny (aktualizacji), inwestycji, przemieszczed
wewngtrznych, zmuiejszefi oraz stan na Koniec roku obrotowego, a dla majgtku
amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytuldw zmian
dotychezasowej amortyzacji (umorzenia).

Zakres zmian wartodci pgrup rodzajowych Srodkow trwalych oraz wartosci
niematerialaych zwickszajacych stan aktywédw na poczatek roku obrotowego,
zwigkszenia, zmnigjszenia oraz stan na koniec roku obrotowego, a dla majatku

amortyzowanego — zmiany dotyczace amortyzacji — przedstawiaja zalaczone
zestawienia; ,Srodki trwale i wartodei niematerialne i prawne” oraz ,,Umorzenie —
amortyzacja”,

Trodatkowe informacje | objadnienia za 2007 rok strona: 1
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>

A

»

»

Wartes¢é gruntéw uzythkowanych wieczyscie.
Spétka nie posiada gruntdw uzytkowanych wisczyscie. .

Warto$é nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke Srodkéw trwalych
wiywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw (w tym
leasingu).

Lp. | Srodek trwaly Rodzaj umowy Wartosé netto umowy

1 Maszyna pjomiarowa Leasing 32.755,00 GBP, .
240.741,07

2 Samochdd Ford Transit Leasing 78.000,00 24

Spotka zawarla w dniu 31 maja 2006 roku umowg dzierzawy gruntu polozonego w

Soleu Kujawskim przy ulicy Haskiej 7 na terenie ,,Parku przemyslowego”, ktory

stanowi dziatkg nr 1015/6 o powierzchni 1,9392 ha. Umowa zostata podpisana na okres
10 1at, z mozliwodeia jej przedluzenia lub wykupu,

Po zakoficzeniu okresu dzierzawy Dzierzawey przyshiguje prawo:

a) wykupu gruntu za 50% jego wartosci rynkowej obowiazujgcej w chwili zakupu

(pizy czym- dla okredlenia ceny sprzedazy uwzglednia [sie jedynie wartosé

_gruntu z pominieciem wartosci nakladéw poczynionych przez Dzierzaweg),

b) przedhuzenia umowy dzierzawy na zasadach powszechnie obowigzujaecych w

gminie Solec Kujawski.

Spo6lka ma prawo do zlozenia oswiadezenia o wykupie gruntu stanowigcego przedmiot

dzierzawy za 50 % wartodci rynkowej réwniez w trakele trwania umowy, przy czym nie

predzej niz po | stycznia 2012 roku i nie pozniej niz do 14 pazdziernika 2015 roku

wiacznie.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa badz innych jednostek samorzydu z tytulu
uzyskania prawa wiasnoSeci budynkow i budowli.

Firma ni¢ posiada zobowiazah wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosdei budynkdw i budowli,

Dane o strukturze wlasnosei kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci
nominalnej saubskrybowanych akeji, w tym uprzywilejowanych.

27 listopada 2006 roku Walne Zgromadzenie Hydrapres SA podjefo uchwalg
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o 310.000 zt w wyniku emisji prywatngj
kierowanej do dwoch inwestorow Panow Jacka Szynakiewicza i Macieja Dzioby,
dwach czlonkéw Rady Nadzorczej Pani Malgorzaty Jasiﬁskiej i Pana Nikodema
Welnowskiego oraz dwéch czlonkow Zarzadu Pandw Krzysztofa Masalskiego |
Krzysztota Janczaka. Walne Zgromadzenie ustalifo ceng emisyerﬂ w wysokosei 1,00
zt. Podwyzszenie kapitatu Sad Rejonowy w Bydgoszezy zarejestrowat w dniu 1 marca
2007 roku. }

Na tym samym zgromadzenin akcjonariusze uchwalili emisje obligacii
zamiennych na akcje o wartosei 2.000.000 zt i jednoczesnie warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakiadowego o kwote do 1.333.200 z}. Emisja obligacji nie doszia do skutku
bowiem Zarzad uznal, Zze na tym etapie nic beda konieczneI dodatkowe  $rodki
finansowe. ? '

Dodatkowe informacje i objasnienia za 2007 rok steona: 4
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W dniu 18 czerwea 2007 roku Walne Zgromadzenic Hydrapres S.A. podjelo
uchwate o emisji do 3.000.000 akcji serii G. Zarzad zaoferowal objecie akeji
wybranym przez siebie inwestorom po cenie emisyjnej 1,00 zh Inwestorzy objeli
wszystkie zaoferowane akcje. 24 pazdziernika 2007 roku Sad Rejonowy w
Bydgoszczy zarejestrowat podwyzszenic kapitahs zakladowego do kwoty 13.110.000
zh

7 listopada 2007 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjgto uchwate o emisji
do 2.000.000 akcji serii H. Zarzad zaoferowal objecie akcji dotychczasowym
akcjonariuszom po cenie emisyjnej 1,00 z4. Do 31 grudnia 2007 roku objeto 1.759.306
akeji. W zwiazku z nieobjeciem przez dotychczasowych akcjonariuszy wszystkich
nowych  akcji Zarzad zaoferowat objecie pozostalych akcji dwdch nowym
inwestorom. Do dnia zamkniecia subskrypcji objeto wszystkic 2.000.000 akeji. W
dniu 7 matca 2008 roku Sad Rejonowy w Bydgoszezy zarejestrowal podwyzszenie
kapitatu zaktadewego do kwoty 15.110.000 zt.

Lp. ‘Wyszezegolnienie 31.12.2006 | 31.12.2007
1. |STIS.A. w Warszawie 4.899.9001 4.899.900
2. |Hydrapres Sp..z 0.0. w Bialych Blotach 2.150.000]  2.150.000
3.. | Janusz Welnowski 1.375.000] 1.375.000
4, |Rafaf Jasinski 1.375.0001 1.375.000
5. [, WTM INVESTMENT” Sp. z 0.0. w Katowicach 750.000
6. | Andrzej Musiol 500.000
7. |Jan Sztuba 500,000
§. [Adam Chelchowski 500.000
9, I Michal Suflida : 300.000
10. | Artur Paleczny 300.000
11. [ Pozostali _ 1001 460.100

Rarzem kapital zakladowy (1 akeja=1,00 1) 9.800.000] 13.110.000

Wszystkic akcje sqakejami zwyklymi imiennymi.
Stany kapitalow (funduszy) zapasowych i rezerwowych.

Do sprawozdania finansowego za rok 2007 dolaczone jest zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) whasnym.

Propozycje co do podziatu zysku hub pokrycia straty za rok obrotowy.

Zarzad bedzie wnioskowat do Walnego Zgromadzenia Spdlki o podjgcie uchwaly o
przeznaczeniu zysku na pokrycie strat z lat ubieghych.

Dane o stanie rezerw wediug celu ich utworzenia na poczatek roku ebrotowego,
rwickszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stanie koficowym,

W 2007 voku Spolka wykorzystala rezerwe 7z 2006 roku na spodziewany stratg na

kontrakcie: dhugoterminowym dotyczacym budowy jednej z maszyn w kwocie
403 736,60 zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia za 2007 rok strona: 5
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec 2007 roku wyniosta 120.921,63
zt 1 dotyczyta rdznicy migdzy wartoscia podatkowa (nizsza) a bilansowa (wyzsza)
$rodkow trwalych.

% Podzial zobowiazan wedlug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,

~ przewidywanym umowi, okresie splaty.

do 1 roku:
Rodzaj zobowigzania Stan na Stan na
0cza) zabowiaz 31.12.2006 31.12.2007
Z tytulu kredytéw i pozyczek 680.000,00 1.403.166,13
Ztytutu-dostaw: 6.805.672,98 4.952.989,33
- wobec jednostek pozostatych 5.526.781,43 3.683.168,62
- zaliczki otrzymane na dostawy 1.278.891,55 1.269.820,71
Z tytutu podatkow 51.441,70 99.172,52
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych ~
pracownikdw, 24.873,00 63.686,00
- podatek dochodowy od osdb fizycznych —
umowy zlecenia 26.568,70 27.432,70
- PFRON 6.659,55
- VAT 1.394,27
Z tytuha ubezpieczen spotecznych: 163.244,21 310.575,37
- ZUS skladki spoteczne, 127.666,93 231.889,32
- ZUS skitadki zdrowotne, 26.497,40 59.411,69
- 2US skdadki FP i FGSP 9.079.88 - 19.274,36
Z tytuju wynagrodzen 143.891,61 | 325.947,80
}n:1§ (kaucje, wplaty na kapital, zobow. 8.107,37 2.079.0 47” 20
easing.) .
Razem 7.852.357,87 9.170.898,95
powyzej 1 roku:
} ! . . . Stan na Stan na
 Rodzaj zobowigzania 31.12.2006 31.12.2007
Z tytutu kredytéw i pozyczek 3.116.489,08 5.385.600,00
Inne (kaucje) 346.351,24 250.571,96
Zobowiazania z tyt. leasingu - 250.488,95
Razem 3.462.840,32 5.886.660,91

A

» Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernyeh rozliczen miedzyokresowych,

Bicrne rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 504 981,91 stanowia :

- ujemina wartosé firmy 486.981,91

- rezerwa na Zobowigzania 18.000,00
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w aktywach trwatych bilansu w kwocie
186.014,04 stanowig czynne rozliczenia podatku odroczonego.

Dodatkowe informacje i objasnienia za 2007 rok strona; 6
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Zestawienie krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych przedstawia ponizsza

tabela:
: . . ‘Wartosé wzi Wartoé¢ w zl
L.p- Rodzaj RMK 31122006 | 31.12.2007
1. - | Ubezpieczenia 11.916,11 31.243,21
2. | Prenumeératy 20,84 91,70
3. | Koszty podwyzszenia kapitatu 2.776,74 23.609,72
4. | Pozostale RMK _ 11.850,72 58.959,30
5. | Rozliczenie kontraktu dlugoterminowego 679.697,94 45228591
Razem 706.262,35 566.189,84

» Wykaz grup zobowigzah zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem
rodzaju zabezpieczenia).

Dnia 22 grudnia 2006 roku Spélka zawarta z PKO BP S.A. umowg kredytu w
rachutkku kredytowym w walucie polskiej (umowa nr 202-129/3/11/7/2006) na
przedsiewzigcie inwestycyjune polegajace na:

- finansowaniu 1 refinansowaniu projektu inwestycyjnego pod nazwg
Lbudowa fabryki toczni na terenic Parku Przemystowego w Soleu
kujawskim” w kwocie 5.000.000 zt,

- splate dwdch kredyldw, inwestycyjnego i obrotowego zaclagnigtych w
Fortis Bank ‘S.A. na taczna kwote 1.800.000 zi. Hydrapres S.A. stal sig
strona tych umow kredytowych w zwiazku z przejgciem zorganizowanych
czgsel przedsigbiorstwa Hydrapress $p. 2 0.0.

Zabezpieczeniem splaty kredytu sa:

1.

2.
3

Oswiadezenie Kredytobiorey o poddaniu sig egzekucji srodkéw pieni¢gznyeh (wg
prawa bankowego);

Klauzula potracenia z rachunkow bankowych Kredytobiorcy w PKO BP §.A.;
Pelnomocnictwa do rachunkéw bankowych Kredytobiorey, prowadzonych przez
inne banki;

. Hipoteka zwykia facz.na w kwocie 2.900.000 z1 i hipotcka kaucyjna taczna do

lwoty 900.000 zt na nieruchomoséeiach polozonych w Bialych Blotach, przy ul.
Azalowej 23, KW 75389 oraz KW 49122 prowadzonych przez Sad Rejonowy w
Bydgoszezy, stanowigeych wiasnosé Spélki wraz z przelewem wierzytelnodei
pienieznej ze stosownej polisy ubezpicczeniowe;

. Przewlaszezenie ha zabezpieczenie maszyn i urzadzen Kredytobiorey, o

wartodci ubezpieczeniowej nie mniejszej niz 4.900.000 # wraz z przelewem
wierzytelnosei  pienieznej ze stosownej polisy ubezpieczeniowej oraz
o$wiadezeniem o poddaniu si¢ egzekuci wydania przedmiotu przewlaszezenia.

. Zastaw rejestrowy na zapasach na kwotg min. 1.000.600 zt wraz z cesjg praw z

whasciwej polisy ubezpieczeniowej i oswiadczeniem o poddaniu si¢ epzekucji
wydania przedmiotu zastawu.

» Zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostkg gwarancje
i poreczenia, takie wekslowe,

Dodatkowe informacje i objasnienia za 2007 rok strona: 7
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Y

Zobowiazania warunkowe zawarte sa w umowie dzierzawy gruntu w Soleu
Kujawskim nr 19/PP/2006. Zgodnie z ta umowg Spolee przystuguje pomoc publiczna
polegajaca na zwolnieniu 7 optat za dzierzawe gruntu. W przypadku utraty przez
Spolke prawa do korzystania z pomocy publicznej, powstaje obowiazek zaplaty
czynszu dzierzawnego w wysokosci ustalonej w umowic za caly okres objety
zwoldientem.

Hydrapres S.A. udzielita porgezenia za zobowiazania STI S.A. z siedziby w
Warszawic do kwoty 600.000 zt powstale z tytulu zaciggnigtego kredytu na
przedsigwziecie inwestycyine w PKO BP S.A. zgodnic z umowy nr 202-
129/3/11/3/2007 z dnia 02.07.2007 roku.

Ustep 2
Objasnienia do rachunku zyskow i strat

Struktura rzeczowa (rodzaje dzialalnodci) przychodéw netto ze sprzedazy
produktow i towardéw. .

Prz‘ychod‘y netto ze sprzedazy Qgolem Kraj ’Ekspm'f

Przychody z podstawowe]

dziatalnodei produkcyjnej:
- wyroby tloczni,

- sprzedaz maszyn,

- wyroby standardowe,

- zlom

17.803.605,30
7.507.4717,17
8.358.475,59
1.149.704,54
787.948,00

11.927.263,39
6.527.276,08
3.501.595,73
1.110.443,58
787.948,00

5.876.341,91
980.201,09
4.856.879,86
39.260,96

Przychody z podstawowe] '
dziatalnosei ushugowej

1.299.336,02

1.296.273,06

306296

Przychody 2 podstawowej
dzialalnosci handlowej

437.335,17

437.335,17

0,00

Ogdtem

19.540.276,49

13.660.871,62.

5.879.404,87

Wysoko&é i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizajacych Srodki trwale.

Odpisy aktualizujace warto$é srodkéw trwalych nie wystapily w jednostce w okresie

sprawozdawezym,

Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapaséw.

W jednostee nic wystapity odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow.

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalao$ei zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym,

W jednostee w roku obrotowym 2007 nie-wystapifo zaniechanie dzialalnosci, nie jest

takze planiowane na rok nastepny.

Rozliczenie glownych pozycji réznigeych podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Dodatkowe informacje i objagnienia za 2007 rok

sirona: 8

79



DOKUMENT INFORMACYJNY HYDRAPRES S.A.,

dochodowym

Pozycja Warto§é w zi Wartos¢ w zi
o 31.12.2006 31.12.2007
Zysk brutto (611.844.19) 567.451,47
Przychody nie podlegajace opodatkawaniu: 6.163.444,87 3.766.770,13
- przychody z tyt. kontraktu diugoterm, 6.163.444,87 3.215.157,87
- rozwiazanie rezerwy z 2006 r. na stratg na
kontrakcie - 403.736,60
- odpis ujemnej wartosci firmy 147.875,66
Koszty hie stanowiace kosztow uzyskania
przyshodow trwale: z 5.810.019,66 179.814,56
- amortyzacja 11.815,10 44.668,28
- reprezentacja 56.703,61
- pozostale koszty NKUP 12.959,10
- PFRON 63.551,72
- odsetkl od leasingu finansowego 1.871,85
- koszty z przejecia tloczmi 5.798.204,56
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania
przychodéw przejsciowo: 730.634,76 3.442.608,13
- wynagrodzenia z porz. roka wyptacone w
biezacym 230.421,21 448.753,85
- skladki ZUS do zaliczenia w koszty
nastepnego roku 71.868,96 149.827,75
« koszty delegacjiz poprz. roku wypl. w
biezacym 224911
- odsetki od kredytu naliczone w poprz.
roku zaph. w biezacym 41.652,64
- rezerwa na koszty badania 21.000,00 18.000,00
- koszty z tyt. rozl. kontraktu
diugoterminowego 2.782.124,78
- rezérwa na strate na kontrakeie 403.739,60 :
- wycena réZnic kursowych 3.607.99
Koszty podatkowe nie bedace kosztami
ksiggowymi: 328.377,80
- place za 12/06 wyplacone w 01/07 230.421,21
- sktadki ZUS z 2006 r. zapt. w 2007 71.868,96
- rozwigzanie rezerwy na zobow. 21.000,00
- zaplata rat leasingowych 1.479,64
__~wycena réznic kursowych z 20061, ~.3,607,99
Podstawa opodatkowania podatkictn (234 634,64) 94.726 23

¥ Prezentacja kosztéw wg rodzaju.

W roku 2007 Hydrapres S.A. wprowadzita zmiany w polityce rachunkowosei i
obecnie sporzadza rachunek zyskéw i strat wedtug wariantu kalkulacyjnego. Koszty

wedhug rodzaju przedstawia ponizsza tabela:

Dodatkowe informacje i objasnienia za 2007 rok
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‘/4

Lp. Tresé ‘Wartosé w zi Warto§é w zl
31.12.2006 31.12.2007
1 | Amortyzacja . 669.098,55 1.004.543,38
2 | Zuzycic materiatdow i energii 6.399.747,07 16.739:732,41
3 | Ustugi obee 836.360,93 2.835.170,23
4 [Todatki i oplaty 57.813,26 218.975,56
5 | Wynagrodzenia » 1.164.465,15 4,199.767,21
6 | Swiadczenia na rzecz pracownikow 211.846,88 803.630,66
7 {Pozostale 62.282,05 250.143,02
Razem 9.501.613,89 20.051.962,47

Koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie oraz $rodkéw trwalych na
wlasne potrzeby.

W jednostce na dziefi 31.12.2007 wystepujg nastepujace inwestycje rozpoczete:
I. Budowa podajnika rolkowego i innych maszyn do produkeji oraz
modernizacja istotnych urzadzen produkcyjnych, gdzie poniesione koszty w
2007 roku wyniosty 220.423,40 zt. ’

Poniesione w ostatnim roku i planowane na rok nastepny naklady na
niefinansowe aktywa trwale oraz ochrong Srodowiska. :

W 2007 roku nie wystapily w jednostce naklady na niefinansowe aktywa trwate oraz
ochrong srodowiska, nie sa takze planowane w nastgpnym roku.

Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podzialem na losowe
i pozostate oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajaych.

W 2007 roku w jednostee nie wystapity zyski i straty nadzwyczajne.

Informacja dotyczaca wyceny pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat
wyrazonych w walutach obeych. '

Zobowigzania i naleznosci oraz srodki pieni¢zne na rachunku walufowym wyrazone w
walutach obeych zostaty w bilansie wycenione wedtug kursu $redniego NBP z daia 31
grudnia 2007 roku:

I EUR = 3,5820

1 USD =2,4350

Ustep 3
Objasnienia do rachunku przeplywdw pieniginych
Rachunek przeplywéw pienigznych,

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Dodatkowe informacje i objasnienia za 2007 rok strona: 10
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Ponizej zaprezenmtowano réznice pomigdzy zmianami poszczegdlnych pozycii
bilansowych standéw, a prezentowanymi w rachunku przeptywow pienigznych.

Bilansowa zmiana stanﬁ zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw ogblen 595,374,935

- korekta o wartod¢ zobowiazan wynikajacych z habyc ia
wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéow

trwalych , <349.837,80
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw z przeplywéw 245.537,15
Ustep 4

Statystyka zatrudnienia

Zatrudnienie na dziea 31 grudnia 2007 roku, z podzialem na grupy zawodowe,
Lp. DANE KADROWE 31.12.2006 31.12:2007
1. | Liczba zatrudnionych (osoby bez
wzgledu na wymiar czasu pracy) 61 103
2. | Struktura zatrudnienia ze wzgledu na
pleé:
- kobisty 3t - 1
- mezezyini 58 94
3. | Struktura zatrudnienia ze wzgledu na '
wyksztalcenia:
- Osoby z wyksztalceniem wyzszym, 23 35
- Osoby z wyksztateenien $rednim 16 31
~ Osoby z wykszialceniem
zawodowym 19} 34
= Osoby z wyksztalceniem ‘
podstawowym ‘ 3 5

Wynagradzenia, lycznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone lub naleine
osohom wchodzacym w skiad organow zarzgdzajacych i nadzorujgeych spalek
handlowych.

W 2007 roku wynagrodzenia brutto czlonkéw zarzadu wyniosty 561.929,38 zt:

W jednostce nie wystapily wynagrodzenia wyplacone czlonkom zarzadu z zysku,
Ponadto w 2007 roku nie wyplacano wynagrodzefi Cztonkom Rady Nadzorczej
Spotki.

Pozyczki i S$wiadezenia udzielone oschom wechodzaeym w sklad organéw
zarzgdzajgeych i nadzorujacych spolek handlowych.

Spotka w roku obrotowym 2007 nie udzielita pozyczek czlonkom zarzadu.

Ustep §
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Objasnienia niektorych szczegdlnych ;darzen

» Informacje o znaczgcych zdarzemiach dotyczaeyeh lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2007 nie ujeto Zadhych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych.

» Informacje o znaciqcych zdarzeniach jakie nastypily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowyim.

Wszystkie zdarzenia dotyczace roku obrotowego zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym za 2007 rok.

> Informacje o znaczycych zdarzeniach, jakie nastapily po duniu bilansowym,
a mieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 7 marca 2008 roku Sad Rejonowy w Bydgoszezy zarejestrowal podwyzszenie
kapitatu zakladowego o kwotg 2.000.000 2t w wyniku emisji akeji serii H.

» Przedstawicnic dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, w (ym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, jezeli wywierajy one istotny wplyw na sytuacie
majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyezyny i
spowodowany zmianami kwot¢ wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
(funduszu wlasnym).

- W roku obrotowym 2006 dokonano zmiany metody wyceny produkgji niezakoficzonej
dzialn budowy maszyn.. Obecnie jest ona wyceniona wedlug technicznego kosztu
wytworzenia, czyli do kosztéw bezposrednich wytworzenia doliczona Jjest
uzasadniona czesé kosztéw posrednich. ‘

Produkeja niezakoriczona budowy maszyn zostala wyceniona na 31 grudnia 2007 roku
wedtug technicznego kosztu wytworzenia. Natomiast dla wyrobéw ttoczni produkcja
niezakoficzona nie wystepuje.

Dokonano takze zmiany sporzadzania rachunku wynikéw i za 2007 tok jest on
prezentowany w ukladzie kalkulacyjnym.

Wycena produktéw gotowych Wydziatu Budowy Maszyn w zakresie wyrobow
standardowych, odbywa sig wedlug ceny sprzedazy pomniejszonej o ‘przecictnie
uzyskiwany zysk brutto ze sprzedazy tych wyrobow

» Informacje liczhowe zapewni;ijqce poréwnywalmos¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy,

Rok obrotowy 2007 jest ésmym rokiem dziatalnodei Spotki. Dane finansowe
przedstawiaja zaréwno biezacy jak i poprzedni okres rozrachunkowy,

> . Wystgpowanie niepewnodei co do mozliwosci kontynuowania dzialaluosci, opis

tych niepewnosci, oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosé wystepuje. Drialania
majace na celu eliminacje niepewnosei,

Dodatkowe informdcje i objasnienia za 2007 rok stronas 12




DOKUMENT INFORMACYJNY HYDRAPRES S.A.

Kontynuacja  dzialalnosci Sp()iki nie jest zagrozona, planowany jest rozwéj
dziatalnodei ~ brak jest jakichkotwiek niepewnosei co do dalszego jej funkcjonowania.

Podpis osoby sporzadzajacej

Data Imie¢ i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

30.05.2008 Anna Zwierzchowska  Gléwny Ksiegowy

Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu

Data Imig i Nazwisko
30.05.2008 Janusz Welnowski
30.05.2008 Rafal Jasitiski
30.05.2008 Krzysziof Masalski

30.05:2008 Krzysziof Janezak

 HYDRAPRESSs.A.
86-050 SOLEC KUJAWSK!, ul. Hagka 7
fel 1052) 323-52-00 fax (052) 323-82-01
©UGON 092560204 NIP §53.23.71.16:

Dodatkowé informacei objadnienia za 2007 rok

Stanowisko/Funkgja
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Czlonek Zarzadn

Czlonek Zarzadu

Podpis

oo &Kﬂ,&mﬂf

Podpis

7/
/
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5.2 Opinia i raport z badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres 01.01.2007-31.12.2007

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

i Raport uzupetniajgcy opinie z badania
sprawozdania finansowego za okres
01.01.2007 - 31.12.2007

HYDRAPRES S.A.

audyt
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hydrapres S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowegd Hydrapres S.A., z
siedzibg w Solcu Kujawskim (kod pocztowy 86-050) przy ulicy Haskiej 7, skladajgcego sig z:

- Bitansu, sporzadzonego na dzien 31.12.2007, wykazujgcego po’ stronie aktywédw
i pasywow sume: 28 566 116,31 zt (stownie ziotych: dwadziescia osiem milionéw
pigcset szescdziesigt szesé tysigcy sto szesnascie 31/100),

- Ratchunku zyskow i strat za okres 01.01.2007 - 31.12.2007, wykazujgcego zysk netto
w wysokosci 535031,40zt (slownie zlotych: piecset trzydziesci pieé tysiecy
trzydziesci jeden 40/10Q),

- Rachunku przeplywéw pienigznych za okres 01.01.2007 - 31.12.2007, wykazujacego
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 301 423,66 2t (slownie ziotych:
trzysta jeden tysiecy czterysta dwadziescia trzy 66/100),

~ Zestawienia zmian w kapitalach wiasnych za okres 01.01.2007 - 31.12.2007,

wykazujacego zwickszenie kapitatow wiasrych 0 kwotg
3845031,40 zt (stownie zlotych: trzy miliony osiemset czterdziesci pigé tysiecy
trzydziesci jeden 40/100),

- Informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe noty i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialiny kierownik Jednostki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie opinii o jego rzeteinodai,
prawidtowoséci i jasnosci oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilisémy stosownie do postanowien:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow,

M2 Audyt $p. 2 0.0.

ul. Leszczyna 12A, 85-356 Bydgoszez, www. m2audyl.com :

tel. 602 154 604, fa., {0-52) 3854 114 )

kapital zakiadowy: 50.000,00 2, w peini optagony _ a u d y t
Nr KRS: 0000265088, X1t Wydzrat KRS, REGON: 340226413, NIP; 967-125-05:62 ’
Zarzad: Maciej Czapiewski ~ Prezes, Marek Dobek - Wiceprezes

Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finangowych numer 3149

Strona1z2
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby uzyskaé wyétarczajqca
pewnos$¢ do wyrazenia miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu finansowym i stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia ksiggach rachunkowych. W szczegélnosci badanie obejmowato
catosciowg oceng sprawozdania finansowego oraz sprawdzenie, w duzej mierze' w sposob
wyrywkowy, dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, oraz zbadanie poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i oceng zasadniogci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wazystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolane] wyzej
Ustawie, stosowanymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych. Jest ono zgodne, co do formy i tresci z wp%ywa;qcyml na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i statutem Spotki. Zalgczone sprawozdanie finansowe jest
prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacie majatkows i finansowy Spékki na
dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez wynik finansowy badanej Spotki za okres od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

Sprawdzdanie z dziatalnosci jednostki za rok obrotowy 2007 jest kompletne w rozumieniu

Ustawy o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacie, pochodzace ze zbéd-an'ego
sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Mare ?Dobek_ L Mare{( Dobek_;

Biegly Rewident nr 10294/7580 Biegly Rewident nr 10294/7580
- Wiceprezes Zarzgdu
M2 Audyt 8p. z 0.0.
Podmiiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem:3149

Bydgoszcz, dnia 30 maja 2008 roku

Dotyezy: Hydrapres S.A.
Stroha 2z 2
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|, CZESC OGOLNA

1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Peina nazwa Jednostki;

HYDRAPRES S.A.

__Forma prawna:

spofia akoyjna

. Ulica:

Haska 7

Maejécowosc:

Solec Kujawski

Kod pocziowy:

86-050

. Poczia:

Solec Kujawski

" Telefon:

(052) 323-92-00

Faks:

(052)-323-92-01.

Poczta ‘elektroniczna:

Hooznia@hydrapres pi

. Adres www:

www.hydrapres.ol .

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszc2y, XIN Wydna}
Gospodarczy Kra;owego Rejestry Sadowego

Data wpxsu do’ reJestru:

15 wrzeshia 2003 roku

Numer wpisu do rejestru:

0000172742

- _Regon;

092560204

NIP:

953-23-71-196

Przedmiot dziatalrosci wg EKD

2875 B Produkcja pozostalych gotowych
. wyrobow metalowych, -
2924 A Produkqa pozostatych maszyn
* pgdinego przeznaczenia

- Képitaﬂ pod"st‘aia‘/owy

13 110 000,00 =

Kapitat wiasny

12 882 652,904

Wiadze Jedndstkn

1.1.1. Zasadniczy przedmlot dziatainosci Spofkn w badanym okresle ngszony do

rejestru:

Walne Zgromadzenie Akc;onanuszy Rada
Nadzorcza, Zarzad

1.1.1.1. Kucie, prasowanie, wyﬂaczameawalcowama metali, metalurgia proszkow,
1.1.2. Obrobka mechaniczna elementow metalowych,
1.1.1.3. Produkeja czesci i akcesoridw do po;azdow mechamcznych i iCh snlmkow

1.1.1.4. Produkcja lozysk, kot zebatych, przek}adm zebatych i ‘elementéw
napedowych, :

1.1.1.5. Produkgja pozosta’(ych maszyn ogolnego przeznaczema
- 1.1.1.6. Produkgja obrabiarek i narze,-dzn mechamcznych
L1.1.7. Produkeja pozosta’fych maszyn specjalnego przeznaczenia,

1.1.2. Whasciciele SPOH(I w dniu sporzadzenia sprawozdama fmansowego (po
zare;estrowamu przez Sad w marcu 2008 roku emisji akgji serii H):

1.1.2.1. STI S.A. w Warszawie — 4 899 900akcji ~ co daje 37,38% udzaaiu W kapntale
oraz glosow, -

11.2.2, Hydrapress Sp.zoo. -2 150 €00 akeji —~ co daje 16, 40% udzaalu w kapitale
oraz glosow,

Dotyczy: Hydraprés S.A '
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1.1.2.3. Janusz Welnowski — 1 375 000 akcji ~ co daje 1049% udzmiu w. kapctale
oraz glosow,
1.1.2.4. Rafat JasmskI - 1375000 akc;l — co daje 10,49% udzialu w kaptta!e oraz
glosow,
1.1.2.5. WTM Investment Sp. z 0.0. ~ 750 000 - co da;e 5, 72% udzna%u w kapitale
oraz glosow,
1.1.2.8. Grupa mdyw:dualnych akqonanuszy - 2560 100 akgji = ¢o daje 19 52 %
udziatu w kapitale oraz glosow.
1.3 W badanym okresié oraz do dnia wydania opinii wystapuy nastepu;a,ce Zmiary w
strukiurze wlasnosci:

1.1.3.1. W dniu 27 listopada 2006 roku Walne Zgromadzeme Spotki pod;e%o uchwate -
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o 310 000 zi, z kwoty 9 800 000,00 2t do
kwoty 10 110000,00 =z, w drodze emisji 310 000 ak¢ji seri F. Rejestracia
podwyzszenia kapata%u zak’zadowego nastaph‘a w dniu 1 marca 2007 roku.

.1.3.2. W dniu 18 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzeme Spo&kx podjeto uchwale o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie mnigjszag niz 500 000,00 zt i nie wie
wigksza niz 3 000 000,00 zi, z kwoty 10 110 000,00 z do kwoty nie mnigjszej niz
10 610 000,00 2 i nie wigkszej niz 13 110 000,00 z4, w-drodze ‘eémisji od 500 000 do
3000000 akcii serii G. W emisji. wytaczone zostalo prawo poboru. . Rejestracja

podwyzszenia kapitalu zakladowego z tytu}u emisji aKCjI serii G nastapita w dniu 24
pazdziernika 2007 roku. -

1.1.3.3. W dniu 7 listopada 2007 roku Walrie Zgromadzenae Spom pod;e%o uchwaie )
podwyzszeniu kapitalu zakladowego o kwote nie mniejszg niz 1 000 000,00 zt i nie’
wie wiekszg niz 2 000 000,00 zt, z kwoty 13 110 000,00 zt do kwoty nie mniejszej niz
14 110 000,00 zt i nie wiekszej niz 15110 000,00 zt, w drodze emisji od 1 000 000
do 2 000 000 akeji serii H. W emisji akgii serii H nie zostato wylgczone prawo poboru. |
Akcje serii H zostaly czesciowo oplacone do dnia 31 grudnia 2007 roku (w kwocie
17593 tys. 2z, calkowicie w 2008 roku. Rejestradja - podwyzszenia kapitatu
zakladowego z tytulu emisji akcp serii H nastap:la 7 marca 2008 roku.

11.34 W wymku dokonanych w 2007 roku emisji akc;n podstawowu akc;onanusze '
Spbiki wymienieni w punktach 1.1.2.1-11.2.4. nie zmienili (wzgledem korica roku
2006) ilosci posiadanych akeji. W 2007 roku 750 000 akeiji objat WTM tnvestment Sp.

Z 0.0. oraz 2 560 000 akdji grupa indywidualinych akc;onanuszy ‘

11.4. Zarzad Spoikl w dniu sporzadzema sprawozdama fmansowego
.1.4.1. Janusz Weinowski — Prezes Zarzqdu
- 1.1.4.2. Rafat Jasmskt—»wiceprezes Zarzqdu
1.1.4.3. Krzysztof Masalski — Czionek Zarza_du
11.44. Krzysztof Janczak — Cz’ronek Zarzadu

1.1.6. Nie wystapily zm|any w Zarzadme Jednostki w badanym okresne oraz do dma
zakonczenia badania.

e ~ o | . 1}:
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1.2. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.2.1. Badanie przeprowadzita firma M2 Audyt Sp. z 0.0. (nr 3149 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania  sprawozdan finansowych). W imieniu-  podmiotu
uprawnionego badaniem kierowal biegly rewident Narek Dobek, biegly rewident nr
10294/7580. _
1.2.2. M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedziba w Bydgoszezy przy ul. Leszczyna 12A, zostata
wybfana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwaty Rady
Nadzorczej Hydrapres S.A. w dniu 10 stycznia 2008 roku. Badanie przeprowadzono na
podstawie umowy nr 004/B/07 zawartej w dniu 20 grudnia 2007 roku pomiedzy badang
Jednostkg a M2 Aud’yt Sp.zoo. : , -
1.2.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego o$wiadcza,
Ze spelnia wymogi, okreéloné w arl. €6 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace
bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki. o o
1.2.4. Biegly rewident kierujacy badaniem oswiadcza, ze speinia wymogi okreslone
w att. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowasci, dotyczace bezstronnosei i niszaleznosa od
badanej Jednostki. o S '
1.2.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 11 lutego do 30 maja 2008 roku, w tym
 wterminie od 11 jutego do 21 lutego 2008 roku w siedzibie Spotki.

1.3. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy w oparciu o: ,
.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianarmi), _
1.3.1.2. normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta uchwalone przez Krajows
Rade Bieglych Rewidentow.

1.4, ZAKRES onwwu—:nzmmoécn I CEL BADANIA

1.4.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz 2 raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacie majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.
1.4.2. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu
- Spoiki. Oznacza to, 2e Zarzad Spotki wzial odpowiedzialno$¢ za prawidiowosé
rachunkowosci, jak réwniez za stwierdzenie, ze Spolka w sposéb prawidiowy stosowata
- zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne | jasne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich czionkow Zarzadu Spotki wynika z przepiséw Ustawy o
rachunkowosci.. _ '
1.4.3. Zarzad Spotki ziozyt oéwiadczenie o kompletrioéei, rzetelnosei i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz, iz pomiedzZy driem
bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows Spotki, a ktére nie Zostaly ujste w
zbadanym sprawozdaniu finansowym. :

Dotyczy: Hydr‘apfe’s 8.A ' ... ' . 5
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1.4.4. Kierownictwe badanej Jednostki udostepnito zadane 'w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia niezbedne do formalno-prawne; | merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2007 rok. Nie wystapily ograniczenia zakresu .
badania. . , : :

1.4.5. W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego | ksiag
rachunkowych postuzylismy sig proébkami rewizyjnymi, na podstawie kiérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozyci. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapic réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metods petng, o
1.4.6. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogly’
stanowi¢ podstawe do ‘wszczecia postgpowania karmnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne nieprawitowosci, ktdre mogly
wystapic poza systemem rachunkowoscei badanej Jednostki. , o ,
147 W ftrakcie badania nie stwierdziliémy - zjawisk w  systemie rachunkowosci
wskazujgeych na naruszenie prawa lub statutu Spotki. :

L5, INFORMACJA © SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI,

I.5.1. Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe za rok 2008. o ' B
1.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Pan Maciej Czapiewski, - biegly rewident nr
' 10326/7604, dziatajgcy w. imieniu M2 Audyt Sp. z 0.0, podmiotu Uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych rir 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym
za rok 2006 wydano opinig bez zastrzezen, z uwaga objasniajacg o nastepuiacej tresci:
1.5.21. Nie wnoszac zastrzezén do zalaczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze w dniu 23 pazdziemika 2006 roku Sad Rejonowy
w Bydgoszezy wpisat do Krajowege Rejestru Sgdowego podziat Spotki Hydrapress
Sp. z 0.0. w Bialych Biotach. Podziat zostat przeprowadzony w trybie z art. 520 § 1
ust. 4, poprzez wydzielenie oraz przeniesienie zorganizowanej - czesc
przedsigbiorstwa - Hydrapress Sp. z 0.0. zwiazang .z produkeig. toczni (Spodika

- Dzislona) na Spolke Hydrapres S.A. (Spétka Przejmujaca). Dia celow rozliczenia
podziaiu, zgodnie z planem’ podziatu, w ‘zamian za ‘zorganizowana ' czeéé
przedsigbiorstwa przenoszong w ramach podziatu, wyemitowano 2 750 000 akgji
Hydrapres S.A. seri D o -wartosci nominainej 1,00 2 kazda, zaé udzialy
w Hydrapress Sp. z 0.0. ulegly unicestwieniu. Podziat zostat rozliczony w ksiegach
rachunkowych Hydrapres S.A. ‘metody taczenia udziatow wedlug stanu na dzien

. rejestracji podziatu przez Sad Rejestrowy. ' ‘ : -
1.5.2.2. Zgodnie z art. 44d oraz 44c ust. 8 Ustawy o rachunkowosci . sprawozdanie
finansowe Hydrapres S.A. sporzadzone na - konie¢ okresu sprawozdawczego,
wciggu kidrego nastapit podzial, zawiera dane porownawcze za popizedni rok .
obrotowy, okreslone w taki sposéb, jakby - podziat _miat miejsce .na Kkoniec
poprzedniego roku obrotowego. W zwigzku z powyzszym wykazane w sprawozdaniu
dane poréwnawczeé sg rézne od danych wynikajacych ze statutowego sprawozdania -
Hydrapres 8.A. za rok 2005,” e T '

- 1.5.3, Sprawozdanie finansowe za rok 2006 zostalo zatwierdzone -przez Waine

Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 4 z dnia 18 czetwea 2007 roku.

Dotyczy: Hydrapres S.A. . ] ] ] 8 OQ(
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1.5.4. Wynik finansowy z lat ubleg’rych rozliczono w ksnegach zgodme 4 uchwa%q 5

- Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnid 18 czerwca 2007 roku. Strata za rok 2006 -

W kwoc;e 514 331,70 zt zostanie pokryta z zyskéw lat nastepnych.

1.6.5. Sprawozdanle finansowe za rok 2006 Jednostka z{ozyia w Sqdzue Rejonowym -

Bydgoszezy,- Xt Wydziat Gospodarczy Krajowego Re;estru Sadowego dnia 10
pazdziemnika 2007 roku.

1.5.6. Sprawozdame finansowe za rok 2006 wraz z opmla bieg*ego rew;denta Spo#ka
zmzyia do opublikowania w Monitorze Polskim B w marcu 2008 roku '

INFORMACJA o ZBADANYM SPRAWOZDANIIJ F!NANSOWYM

1.6.1. Zbadane sprawozdame fmansowe skiada si¢ z.

1.6.1.1. Bilansu, sporzqdzonego na’ dzieh 31.12. 2007, Wwykazujgcego po stronie
aktywow i pasywéw sume: 28 566 116,31 2zt (slownie’ ztotyeh:” dwadzuescna oscem
mllaonow piecset szescdzuessaj: szest tysne.cy sto szesnasme 31/100), ,

1.6.1.2. Rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2007 - 31.12.2007, wykazujqcego v

zysk netto w wysoko$ci 535 031,40zt (stownie ziotych: pnecset trzydzzesm pie¢
tysigey trzydziesci jeden 401 00),

- 1.6.1.3. Rachunku przeplywéw . pieniezriych za okres 01.04. 2007 - 31 12 2007,
wykazujgcego zwigkszenie stanu Srodkéw . pienigznych o kwote 301 423,66 zt
(stownie ziotych trzysta Jeden tys:ecy czterysta dwadziescia trzy 66/100)

1.6.1.4. Zestawienia zmian w Kapltalach wiasnych za okres 01.01.2007 - 31.12. 2007
wykazujacego zwiekszenie kapitalow wlasnych o kwote 3 845 031, 40 zi (stownie
- ziotych: trzy miliony osiemset czterdziesci pigc tysnecy trzydmesca Jeden 40/100),

16.15, Informacji dodatkowej, obe}mujqcej wprowadzeme do sprawozdama‘

finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

.6.2. Jednostka spofzadzita sprawozdanie z dziatalnossi w mku obrotowym ktére
dolaczyla do sprawozdama flnansowego

Dotyozy: Hydrapres S A, : - ' — 7
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. CzESE ANALITYCZNA.

Il.1. BiLANS UPRO'SZCZONY

I1.1.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazme;szych zmran kiore zasziy
w okresye badanym'w strukturze i wartoéci pozyci bilarisowych:

20071231 20061231 Dynamika
Aktywa , struktura, - struktura | - 2007/2008
‘ 'tys, 2 | o) tys 2 7 (%) (%)
A AKTYWA TRWALE _ 207180] 70,8%| 145189|  67,4% ] 39,3%
1. Wartosei niemateriaing | prawne 1718  06% 218,5 1,0% 11 . -21,4%
2. Rzeczowe aktywa trwale 19 860,2 69,50/0 - 14 082,3 65,4%} 41,0%
3. Naleznosci diugoterminowe 00 0,0% 00 0,0% - 0,0%
4. Inwestycje diugcterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
5. Dugoterminowe rozliczenia y by TR 0/, .
miedzyokresowe 186_’,0 . (.]’ 7% ) 218, 1 ) -;’Q% . 14 7%
B. AKTYWA oanomwns 8348,1| 292%| 7014,1)  132,6% 19 0%
1. Zapasy _ 25209 8,8%| 14228 6,6%| . 77.2%
2. Naleznosci krotkntermmcwe 41239 . 144%| - 40493| - 188%]  1.8%
3. Inwestycie krotkoterminowe 1 137,2 4 0% 835,7 3 9% ) 36, 1%
4. Krétkoterminowe rozliczenia ; o j 48 8o
| migdzyokresowe R _566’2_ 2 0% 7063 33%| —19,30/9
Aktywarazem:| 28 566,1 100 0°/0 21 533,01. 190 0910 32,7%
. 20071231 ‘ '2006-12-31 T Dynamika
- Pasywa -
o ywa - yo.r | STENR | tem s"‘(’;f;"a Mo
A KAPITAL WEASNY 12882,7. 451%)|  9037,6| 42,0%) 425%
1. Kapital (fundusz) podstavowy 1311001 - 459% 9800,0(. 455% 33,8%
2. Nalezne wplaty na kapitat ( 0, N ’ N/ \ 46
podstawowy (wielkosé ujemP:ra) 0,0 0'0 /° O:Q o O:Q% 0,0%
u}e; nl;;izmly @kc;e) whasne (Melkosé - 0,0 0’0% | _0,0 ‘ 40’0% 0, 0" %
4. Kapitat {fundusz) zapasowy 35,4 0,1%| 394 | 02%|  00%
w:e:;ap:tal (fundusz) z aktualizacii - | 00 0,0% p}o - 0"0% | : 0,0%
6. Pozostale kapitaly (f ncl 526 [ i
oo ozastale kap y (unc ) 00| . 00% 0,0 00%| - 0,0%
7. Zysk (streta)z lat ubiegiych -801,8 -2,8% 2875] . 1, 3% - 178,9%
8. Zysk (sitrata) natto . 535,0 1,9%:. - -5143| .. -2 4% | - -204,0%
obrﬁt ;‘)Nde;giy z zy?ku fietto w ciggu roku o 0.0 | 0,0% 0,0 ‘ 0 0% 0 0%
gﬂzggevﬁ%f:‘"? REZERWY NA 156835  54,99%| 124954 ss,o% | 25,5%
1. Rezerwy na zobowiazania 120,9 0,4% 524 4 . 24%1 =-76,9%
2. Zobowiazania diugéterminowe _ 5886,7) 206%| 34628 . 161%| . 70,0%
3. Zobowiazania krétioterminowe’ 91709 321% 78524 . 365%|  168%
4. Rozliezenia miedzyokresowe 505,0 18%|  6859| - 3.0% -23,0%
_Pasywarazem: | 28 566,1] 100,0% | 21 533,0 100,0% | - 32,7%
Dotyﬁzy:'HydrAapr’es SA 8
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[1.1.2. Bilans Spéiki zamkn'aj sie w 2007 roku surﬁq 28 566,1 'tys. 24, co stanowio wzrost
wzgledem roku wczesniejszego 0 32,7 %. - c o
I1.1.3. W aktywach Jednostki dominowaly na koniec 2007 roku rzeéczowe aktywa trwate,

ktérych udziat w sumie aktywéw wzrost w ciagu ostatniego analizowanego okresu o
4,1% punktu procentowego, do poziomu 69,5%. Na wzrost wartosci tej pozyciji wplynelo -

niewagtpliwie zakoriczenie w 2007 roku budowy hali produkeyjnej i budynku biurowego w
Solcu Kujawskim oraz zakup maszyn i urzadzen technicznych sluzacych wyposazeniu
hali (w tym suwnice). o . v : , _
I1.1.4. Znaczacy w calym analizowanym okresie byt rowniez udziat w majatku Spoiki
naleznosci krdtkoterminowych: _ , o R
I1.1.4.1. Pomimo spadku wartoéci naleznosci Spoki na : koniec 2007 o 1,8%
wzgledem korica roku poprzedniego’ roku ich wartosé w strukturze majatku
zmnigjszyta sig 0 ‘4,4 punktu procentowego, co byie wynikiem przewagi wzrostu
wartosci majatku trwatego nad wzrostem wartosci majatku obrotowego. :
11.1.5. Wzrost kapitalu wiasnego w 2007 roku 0 42,5% w stosunku do roku poprzedniego
byt wynikiem emisji i objecia kolejnych serii akcji spéiki, co szczegdtowo zostato opisane
w punkeie 1.1.3 raportu, jak réwniez wypracowania w okresie  zysku netio. Kapital
wiasny na koniec badanego okresu stanowit 45,1% pasywéw,

11.1.5.1. Dokonane do dnia 31 grudnia 2007 roku 'wp{éty na akcje serii H,iosta*y wo

kwocie 1759,3 tys. 2t zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako
inne zobowigzania krdtkoterminowe. _ ‘ o

IL.1.6. W 2007 roku zobowigzania wzrosly o 25,5%, ¢o bylo zwiazane ze zwiekszeniem

skali . dziatalnoSci = przedsigbiorstwa. Nominalnie w 2007 roku wziosly - Zardwno

zobowigzania diugoterminowe jak i krotkoterminowe, jednak 'w odniesieniu do caloici |

pasywow udziat tych pierwszych zwigkszyt sig 0 4,5 punkiu procentowego, udziat tych
drugich  obnizyt sie o 4.4 punkiu procentowego. O kwotie . zobowigzan
diugoterminowych decydujq trzy tytuly: zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego,
zobowigzania z tytulu leasingu finansowego oraz zatrzymane z tytulu budowy hali i
budynku biurowego kaugje. _' ‘ L A o

I1.1.7. Spadek w 2007 roku wartosci i udzialu w strukturze pasywéw pozostatych rézenw
wynikaf z wykorzystania w 2007 roku utworzonej w roku poprzednim rezenvy na strate
w kwocie 403,0 tys, z4 z tytutu rozliczenia kontraktu diugoterminowego '

Dotyczyf Hydrapres §.A.
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I1L.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
11.2.1. Rachunek zyskow i str’at'uprosz‘czony pozwala na szybkie pordwnanie zmian

wartoéci przychodow, kosztéw i ich udzialu w wyniku finansowym roku obrofowego
migdzy okresem badanym i okrésem poprzedzajacym.

. , 01.01.2007 - 31.12.2007 | 01.01.2006 - 31.12,2006 amiks
Wyszczegélnienie n o . 20%;",230"3?%)
) ‘ ys.2t | struktura (%) | - tys.2t struktura (%) | ) ‘
1. Przychody netto ze sprzedazy 19 540,3 1000%| 90721|  100,0%] - 1154%
2. Koszty dziatainosci opsracyinej | 19 018,81 97,3% 923371 - 1018%} - 106,0%
3, Zysk {strata) ze sprzedaiy © 521,5 2,7%| -161,6]  -1,8%| -422,8%
4, Pozoéta&e przychody . ; i . ‘ oA o
operacyjne ; 1980 Lo%) 18] L4% >46%
5. Pozostaie koszty operacyjne 48,1 0,2% | 4263 4,7% -88,7%
og:g:; j};}ra@)zdziﬂatno&ci 6| 3,4%| -463,1 B 5,104 | . 5243,9_%
7. Przychody finansowe B 58,8 03%| 28] 00%| 20052%
8. Kosaty finansowe _ 157,8 08% ]| 1515 LM% 41%
< wiym odsetkd _ 139,61 . 0,7% 49,5 05%| - 181,9%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci v & . W 1679 70/
gospodarczej . 557,5 2,9% 611,8 L 5,?0/0 » 192,?"@
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych . 00 0,0% 0,0 h 0;0% - 0,0%
-zyskinadzwyezaine | 001 00%| 00 00%|  00%
- straly hadzwyezajne 0,0]. 00% | . 00 00%|. - . 00%
11. Zysk (strata) brutto . 567,5 29% | - -611,8 - =6,7% | * -192,7% |-
12. Podatek dochodowy 3241 02%| - 975]  L1%[ -133,2%
12. Pozostale obowiazkowe : : o
zenigjszenia 2ysku (Zwigkez. D0 0.0% . 0,0 . 0,0% 0,0%
straty) - _ o — N
14, Zysk | Strata netto . 535,0 . 2 7T% _~514,3 -5,7“/0 '-204,00,6

I1.2.2. W 2007 roku dynariika przychodéw osiaganych na podstawows] dziatalnosci

przewyzszyla dynamike odpowiadajgcych im kosziéw co spowodowalo, ze Spolka

osiggnela zysk ze sprzedazy na poziomie 2,7%.- T ' ,
11.2.2.1. Korekia wyniku na sprzedazy o wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej
i finansowej, jak réwniez w postaci podatku, byla prawie neutraina. Osiagniety wynik
netto byl o 13,5 tys. zt wyZszy od wyniku na sprzedazy, '

Détyczy: Hydrapres S.A.‘ o — 4 10 {ﬁ’
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1.3, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY. |
11.3.1. Uproszczony rachunek pi'Zep{ywéw pienieznych umozliwia szybkie rozpo‘znah'ie
struktury przeplywéw pienigznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem
okresu popizedzajacego. ‘ ‘

. ' : 01.01.2007 - 31.12.2007 | 01.01.2006 - 31.42.200 \nami
Wyszczegdinienie 12007 -31.12 2007 e : 122006 293;?;%;)
- L tys. 2t | struktura (%) tys. 2t strukture (%) o
1. Wynik finansowy 5350  100,0%|  -514,3|  100,0%|  -204,0%
2 Korektyrazem ' 4355 253% 8202 1595%| - -835%
3. Przeplywy z dziatalnosci : ; Y NG 10 Y.
Rl | 8| rame) asms| asssw| -z
4. Wplywy 2 d_éiakalnbéci inwestycyjngj 1'4,‘0' 2,6% 38931 757%|  -964%
5. Wydatid na dziatalnosct inwestycyinej | -6246,1| -1167,4%| -5157,7]  1002,8%| = 21,1%
6. Przeplywy z dzislalnodel e | 1164 R Avenal o o
inwestycyjne] ] 6‘232,1. ‘1‘.154,8"1.'0 : ‘4 768,3 _ 927,1% E ‘30,?°/a
7. Wplywy 2 dziakalnoscl finansowej 63703 1190,6% | -87928| -1709,6% “27,6%
8. Wydatki na dzislalnosci finansowej =236,3 -44,2% -1 882;7 366,1% | . ’ ~87,4%
8. Przeplywy z dziatalnosci finansowej | 6 133,9 1146,5% 6910,1 ~=1343,5% ~11,2%
10. Przeplywy pieniezne nettarazem | 301,4 56,3% | 807,2| -1569%| -62,7%

1.3.2. Struktura przeplywdw pienigznych jest charakterystyczna dla przedsigbiorstwa
rozwijajacego sie. Wydatki z dziatainosci inwestycyjnej zostaly sfinansowane wplywami
srodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej i finansowej (emisja nowych serii akgii
oraz kredytem bankowym). .

Dotyczy: Hydrapres S A. - ' » v 11
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I.4., ANALIZA WSKAZNIKOWA °

I1.4.1. Zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe Hydrapres S.A. za rok 2008 bylo |
sprawozdaniem finansowym. sporzadzonym ha koniec okresu sprawozdawczego, w

ciagu ktorego nastapit podziat Spotki Hydrapress Sp. z ‘0.0. poprzez wydzielenie i

przeniesienie do Hydrapres S.A. zorganizowanegj czeéci przedsiebiorstwa sp, Z 0.0

zwigzanego z dzialem produkgji tloczni. Dlatego, zgodnie .z art. 44d oraz 44c ust. 8

Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe Hydrapres - S.A; za rok 2006
zawieralo dane poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, -okreslone w 'taki sposob,
jakby podziat miat miejsce na koniec poprzedniego roku obrotowego. W zwigzku z
powyzszym wykazane w sprawozdaniu dane poréwnawcze, przyj¢te do dokonanéj w
raporcie analizy wskaznikowej Spoiki, sg rézne od dariych wynikajacych ze statutowego
sprawozdania Hydrapres S.A. za rok 2005, . .

1.8, RENTOWNOSE

IL5.1. Wskazniki rentownosci pozwalaja ocenié efektywniosé dziatania Jednostki i jej
zmiany mierzone relacja wyniku finansowego do innych wartosci opisujacych finanse

Jednostki.
Wekasnik " Formula wskatnika Zalecane | 2007 | 2006 | 2008
— o Wynik na sprzedazy/Przychody z6 ) R ' N
. Remgwhoéc sprzedazy ” Csprzedazy ‘ max . 2,7% _ -1.8% ) 2',1_%
o Lo Wyrik brutto/Przychody 28 - iy i | .
Rentownosc bm;to sprgedagy‘ ‘ ; " sprzedazy . max | 2,9% B -6,‘?% 1,7%
Rentownos6 netto sprzedazy | Wiynik netto/Przychody ze sprzeday | max 2,7% 5.7% 1.7%
o ) o | WynknetoSiednawatoss T o T T
Rengownééc netio anw . aktywow ogolem - . » max 7 21% (. -37% 4,0%
Rentownose netio kapitatu Wynik netto/Srednia wartosé kapitaiy |- .
wiasnego v |7 wiasnego bez zysii C| o max S0%)  -78% 7%

I.5.2. W roku 2007 wartoSci wszystkich wskaznikéw rentownosci przyjely wartosci
dodatnie. Osiagnigta rentownoéé na poziomie sprzedazy zostala utrzymana na
poziomie rentownosci netto sprzedazy. :

Dotyczy: Hydrapres S A, ' - ' ) . ‘ 12
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11.8. PLYNNOSG FINANSOWA

11.6.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnosc - Jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponize] wartosci zalecane stanowig
wartosci orientacyjne, ktére mogg ulegac modyfikacji w zaleznosci od branzy, w kibrej
dziata Jednostka. o S AT
11.6.1.1. Niskie wartosci wskaznikéw plynnosci moga oznaczaé ryzyko” wystapienia
trudnosci w terminowym  regulowaniu zobowigzan. Ryzyko  to. pomniejszajg
ewentualne - mozliwosci Jednostki zaciggania dodatkowych zobowiazan (np.
kredytow hiezacych); ' ' _ o
11.6.1.2. Wysokie wartosci wskaznika plynnoéci moga Swiadezyé o zamrozeniu
- $rodkow w majatiu obrotowym, co moze obnizaé rentownoéé kapitalow wiasnych.

Wskaznik © Fomnuawskamnika - [Z3 1 ag0 | a5gs | 008

(Zapasy + naleznoscl krdtkoterminawe + Srodki
- pienigzne + rozliczénig migdzyokresowe .

Plynnosé biezaca generujage wplywy gotowkowe)/(Zobowiazania | 1420 | %851 es| o0e
“krétkoterminowe + fozliczenia migdzyokresowe | | Bt :
__genervjgee viydatkly .

{Naieznosc) krétkoterminowe + krotkoterminows
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe

Plynriosé szybka generujace wplywy gotdwkowe)/(Zobowigzania | 0.8-1,0 -005_51 088| - 074
| krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokrasowe , el -
e } generujate wydathdy i
Pokrycie zobowigzath (Naleznosci z tyluhu dostawi ~ ; ' g
:;thzl::éﬁmi uslugiZobowiazania 2 tytulu dostaw | ushug >1'0, _ 1'07 0‘4? N 819
- . Majatek obrotowy - zobowiazania b 1378 b :
Kapital pracujaty .| wrotkoterminowe - rozliczehia migdzyokresowe | fnax g | ~1484,1 98,7
. L ] . __'pasywne - T . - 431,5% S 0
Udzial kapitaiu k - (Majatek obrotowy - zobowigzania . ) . 46% - ]
pracujacego w krGtkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max i gﬂ ok B58%] -1.6%
aktywach . ___pasywne)Sumabilansowa . sl : )

* wartoScl wskaZnikow obliczone przy pomniejszeniu zobawiazan Krotkoterminowydh o wplaty
-dokonane na poczet emisji akcji seni H (do czasu pelnego oplacenia akeii i réjestracji eimigji, wplaty
_2zaprezentowano jako zobowigzania krétkoterminowe) ’ ] )

1.6.2. Analizujgc wskazniki plynnosci, po korekcie zobowigzan krotkoterminowych o

kwoty wptat na akcje serii H, nalezy stwierdzié, ze wartosci wszystkich wskaznikow

plynnosci poprawity si¢ w 2007 roku wzgledem roku poprzedniego.. - - » »
11.6.2.1. Pozytywnie nalezy “oceni¢ peine pokrycie w 2007 roku zobowigzan
handlowych odpowiadajacymi im naleznosciami jak rowniez powstanie - dodatnie;
wartosci kapitatu pracujgcego, to jest kapitatu diigoterminowego finansujacego
majgtek obrotowy. : , '

Datyczy: Hydrapres S.A. " i : . 1
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II.7. SPRAWNOSE WYKORZYSTANIA ZASOBOW

I1.7.1. WskazZniki sprawnosci wykorzystania zasobéw

wykorzystania majatku Jednostki i jej zmiany. , _ ‘
11.7.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywow: i rzeczowego majatku trwatego okreélajg
zdoinos¢ do generowania przychodow przez skiadniki aktywoéw, rosrgce’ warosci

wskaznikow oznaczajg poprawe efektywnoSci gospodarowania, ch
“wskazywad na trudnosci w odiwarzaniu majatku trwalego;

pozwaiajg oceni¢ efekfywnosé

ociaz moga tez

11.7.1.2. Wskazniki rotacji zapaséw okreslajg okres, przez ktéry érednic utrzymywane
$3 zapasy migdzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedaza. Skracanie okresy rotacji

zapasOw oznacza poprawe gospodarki majatkiem obrotowynm.

2007

materisléw w.dniach

materigiow)

17,7 .

Wakaznik Formula wskagnika Zalecane 2008 | 2008
Obrotowosé aktywow | Fravenody e cawuinia wattog max - 08| o7 22
Obrotowose - RPN :

) . Przychiody Ze sprzedazy/Srednia wartost o -
l{'rzwe':'zec;v;ego majafku v rzeczowege fajatku trvalego max 1.2 10 3'9
e (Srednia wartosé materiatow 365)(Koszly )
Rotacja zapaséiw zuzycia matériatow + wartosé sprzedanych min 20,6 24,0

11.7.2. Dokonane przez Spotke z‘naéza;ce naklady inwestycyjne, jak réwniez "p'rzéjeéié

produkcji oczni | budowy maszyn spowodowato z jednej strony wzrost przychodow
Spotki, z drugiej strony wzrost jej aktywow. Na przelomie lat 2006 ~ 2007 niewielka

przewaga wzrostu przychoddéw . nad wzrostem - aktywow spowo
obrotowosci calosci aktywow jak i obrotowosci rzeczowego majatku trw

Dotyczy: Hydrapres S.A.
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11.8. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

11.8.1. Wskazniki zadiuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka w
zwigzku ze strukiurg pasywow oraz relacjg miedzy wymagalnoscig pasywow (terminem,
w ktérym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig aktywow (terminem, w
ktorym aktywa wygenerujg korzysci ekonomiczne). : : _
11.8.1.1. Wskaznik finansowania kapitalem wiasnym i pokrycia zobowigzari kapitatem
wiasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie “majatku
przedsigbiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury Zrodet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci, Z drugiej jednak strony, hadmiemy
udziat kapitatow wiasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w peini dostepne;
d2wigni finansowej. : ' '
11.8.1.2. Wskaznik pokrycia aktywow dlugoterminowych kapitalem wiasnym okresla
stopien speknienia podstawowe] zasady Zréwnowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaly o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w peini pokrywaé wartosé
aktywbw o zapadainosci powyzej jednago roku. : '

Wskaznik Formula wskaznika ©[Z¥eea ) 2067 | 2006 | 2006
arauansowanie kapitatern Kapital whasny/Pasywa ogolem - >30% | 451% | 42.0%| 60.9%
Srym . e _ )
Pokrycie zobowigzan Kapital wlasriy/Zobowiazania i rezerwy na . , .
kapitalem wiasnym ) zobowigzania ’ >4_5‘_’6 .82'1% - 723% 155'9%
Pokrycie aktywéw : '
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwale + : A : '
| kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 934%| BO7% | 67.4%
dlugoterminowym o ) o s ) )
Trwatost Zrodel N L : o |
fin ansoswazr:ia Dlugotermmowe. pasywa/Pasywa ogélem max 55,1.% . 60,5% 80,9%

11.8.2, Warto$ci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatern widsnym byly
na koniec roku 2007 na poziomie przewyzszajgcym wartosé zalecanego minimum
w zakresie finansowania kapitalem wlasnym oraz pokrycia zobowigzan . kapitalem
wiasnym. . . '

H.8.3. W ostatnim roku aktywa trwale byly w 93 4% finansowane kapitatem. statym,
zaangazowanym w Spélce diugoterminowo. Gdyby wyliczyé warto§é tego ‘wskaznika
przyjmujac, ze wniesione na poczet objecia akeji serii H srodki pieniezne stanowig juz
kapitaty wlasne, warto$¢ analizowanego wskaznika wynosiaby 102,1%. .

1.9, OCENA ZASADNOSC| ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSEL.

1.9.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skitek zamierzonego lub przymusowego Zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotytﬁéy: Hydrapres S A - ] ‘ ‘ ' 15 &1
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA,

Hi.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSC.

1.1, Jednostka posiada dokumentacje opisujaca stosowane zasady (polityke)

rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki. ' _
ll1.1.1.1. Badanie wskazanej dokumentacji wykazalo, ze spetnia ona wymogi Ustawy
o rachunkowosci co do kompletnosci i prawidlowosci, nié jest jednak w peini aktualna
co do zasad rachunkowosci dopuszczonych przez Ustawe o rachunkowosci.
I11.1.1.2. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposéb zasadny i ciagly.
11.1.1.3. Kierownictwo Jednostki zapewnilo w istotrych aspektach poréwnywainosé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprézentowane ‘W sprawozdaniu
finansowym. - R '

I11.1.1.4. Ksiggi rachunkowe prowadzone $a z uzyciem systemu komputerowego
MAX w zakresie 'ksiegi giéwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia
obrotow i sald ksiegi gidwnej i ksiag pomocniczych. S :
11.1.2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sq w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy, a
dokonane w nich zapisy sg. whasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym. ' - :

111.1.3. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spelnia Wymogi ustawy

o rachunkowosci.

11.1.4. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych ksiegi giéwnej i systemu -

przetwarzania ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich
bezpieczensiwa. : S ) o _
1l.1.5. Dokumentacja ksiggowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sa
chronione w sposéb wystarczajacy. _ o o
H1.1.6. Jednostka przeprowatdzita inWentaryzacje sk&a‘dnikéw i pasywéw zgodnie z
wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidiowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzacii. : s

1l.2. OCENA PRAWIDLOWOSCI DZIALANIA KONTROLI WEWNETRZNE,.

L.2.1. Kierownik Jednostki jest odpoWiedziainy za ustanowienie i stds’o’Wéhie zasad i _

procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej, .
.2.2. W celu lepszego doboru procedur i prob badawczych przeprowadziliémy
przeglad dzialajacego w jedriostce systemu kontroli wewnetrznej. Nie bylo naszym

- celem ujawnienie wszystkich nieprawidiowosci i slabosci tego systemu, ani sprawdzenie

efektywnoéci jego dziatania,

11.2.3. System konitroli _Wevmeﬁz‘nej dziatajacy w j‘edhostce‘_ jest syst‘emém opierajacym
sig zarowno na formalnych regulacjach, jak t na nieformalnych, ustriych poleceniach
kierownictwa Jednostki.- o : :

111:2.4. W trakcie badania nie stwierdzilismy istotnych nisprawictowosci funkcjbnowania
systemu kontroli wewnetrznej. . ' ‘
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[11.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.
IL3.1. Pozycie wykazane w bilansie oraz rachunku zyskéw | strat wynikajg
prowadzonych ksiag rachunkowych | zostaly w istotnych aspektach wycenione,
zakwalifikowane i zaprezentowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci, ~
111.3.2. Na podstawie ’p{ieprowadzonych procedur badawczych, doki_manych w duzej
mierze metoda wyrywkows, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotriyeh
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memorialu | wspdimiernosci. R ,
111.3.3. Charakterystyka wybranych pozy_cji'bilansu i rachunku zyskow i strat,

11.3.3.1. Rzeczowe aktywa trwale. o _ _
111.3.3.1.1. Spolka w prawidiowy sposob ustaia warto$é poczatkows nabywanych

Srodkow trwalych. W 2007 roku Spotka zakonczyta istotne inwestycje: przyjeto do

uzytkowania hale produkcyjng oraz budynek biurowy w Solcu Kujawskim. W 2007
roku Spotka poniosia réwniez naklady zwigzane z zakupem maszyn | urzadzen

stanowiacych wyposazenie nowej hali. Inwestycje byly czesciowo finansowane ze

srodkow wilasnych, czesciowo ze srodkow pozyskanych z kredytu inwestycyjrego.
I11.3.3.1.2. Amortyzacji $rodkéw trwatych oraz wartosci niemateriainych i prawnych
Spétka dokonuje w oparciu O przepisy podatkowe, przyjmujac ze wynikajgce z
- nich okresy amortyzacji odpowiadajg ekonomicznemu okresowi ich uzywania
l1l.3.3.1.3. Spéika korzysta rowniez ze Srodkéw trwalych na podstawie uméw
leasingu. Niektore umowy leasingu speiniajg co najmniej jeden warunek okreslony
w art. 3 ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ichi przedmiotem érodki
trwale wykazano w aktywach tak jak wlasne $rodki trwate, - o S
11.3.3.1.4. Nie stwierdzilismy wystgpowania maszyn nie. uzywanych lub takich,
ktére z innych powodow powinny by¢ objgte odpisem aktualizujacym.
- 11.3.3.2. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

I1.3.3.2.1. Aktywa z tytuls odroczonego” podatku dochodowego 0szacowano

 prawidiowo. Giowne tytuly do utworzenia aktywéw na odroczory podatek
dochodowy stanowig niewyptacone wynagrodzenia i skiadki ZUS oraz podatkowa
strata z jat ubieglych. R

111.3.3.3. Zapasy. N _ ‘
11.3.3.3.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury. wediug stanu na dzies
bilansowy. Uczesmic:zyliémy.. w wybranych . spisach z natury. - Przebieg
obserwowanych spisow oceniamy jaka prawidiowy. W ksiggach rozliczono
stwierdzong réznice'inwemaryz:a{:yjne. : . o ’
111.3.3.3.2. Spéika wlasciwie ustala wartosé poczatkowq nabywanych skiadnikow
zapasow. ‘ o : _ _
1.3.3.33. Dla wszystkich skiadnikow zapasow dokonéliémy analizy okresu
zalegania w magazynach. W wyniku przeprowadzoriej procedury i uzyskanych
wyjasnien nie  stwierdzilismy potrzeby dokonania - istotnych - odpiséw
- aktualizujacych wartos¢ zapaséw ze wzgledu na okres zalegania.
11.3.3.3.4. Spbika rozlicza jako kontrakt terminowy te zlecenia budowy maszyn,
ktérych okres realizacji przekracza 6 miesiecy. Na dzien 31 grudnia 2007 roku
wystepowal jeden istotny kontrakt rozliczany jako kontrakt diugoterminowy nha
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- budowe maszyny. Jako, ze analizowany kontrakt na dzien bilansowy zostat
zakonczony, zostat on w tatosci rozliczony. ' - :
11.3.3.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug. N .
(11.3.3.4.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ushug Spétka zinwentaryzowata wediug -
_Stanu na dzieri 30 listopada 2007 roku. Spétka otrzymata potwierdzenia sald od
kontrahentow reprezentujgcych 80,9% salda. R R :
11.3.3.4.2. Na dzienn 31 grudnia 2006 roku nig stwierdzilismy = koniecznosci

dokonania odpisoéw aktualizujacych naleznoéci pozd tymi, kirych: dokonala -
Spélka. ' : '

111.3.3.4.3. Naleznoéci w walutach obcych wyceniono prawidiowd wediug kursu
$redniego NBP z dnia bilansowego. o B ) o _ :
.3.3.44. W ramach badania dokonalismy niezaleznego potwierdzenia sald .
naleznosci z tytulu dostaw i ustug, potwierdzajac, ze naleznosci wykazane sa w
istotnych aspektach kompletnie i we wiasciwej wysokosci. L

.33 5. $rodki pieniezne. . . S - _
1.3.3.5.1. Saldo $rodkow pienigznych w bankach zostalo potwierdzone przez
banki na dzier bilansowy. Srodki pienigzne w walucie wyceniono wedlug kursu

© éredniego na dzien bilansowy. : o -

- 111.3.3.6. Rozliczenia migdzyokresowe czynne: _ .
111.3.3.6.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytulow okreslonych w
tabeli zawartej w informacji dodatkowej na stronie 7.

l11.3.3.7. Kapitat wiasny. , :
11.3.3.7.1. Strate za rok 2008 przeznaczono do pokrycia z zyskow lat nastepnych.
111.3.3.7.2. W 2007 roku istotnie zwiekszyt si¢ kapitat zakladowy Spolki w wyniku
kolejnych emisji akcji. Dokonane w ‘ciagu badanego roku zwigkszenia kapitahu
zakladowego zostaly opisane w punkcie 1.1.3. raportu. ‘ : '

I11.3.3.8. Rezenvy na zobowigzania. _ . _
11.3.3.8.1. Spéitka “oszacowala rezerws na odroczony - podatek - dochodowy.
Giownym tytulem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy jest
roznica migdzy wartoicia podatkows (nizsza) a bilansowg (wyzsza) Srodkéw

- trwatych. . ) ,
11.3.3.8.2. Zé wzgledu na nieistotnosé Spéika nie szacuje rezerw na $wiadczenia

- pracownicze. o C - o '
1.3.3.8.3. Nie stwierdzilismy wystepowania sporow sadowych- wymagajacych
utworzenia rezerwy. ' ' ‘ .

111.3.3.9. Zobowiazania finansowe, _ ,
1.3.3.9.1. Zobowiazania z tytulu kredytéw zostaly 'potwierdzone na dzien
bilansowy przez banki. Odsetki za rok 2007 zostaly naliczone i zaksiegowane w
odpowiednim okresie, ' , ; ‘
111.3.3.9.2. Podziat zobowigzan ﬁnahsowych na czesé diigo- i krotkoterminows
jest prawidiowy. ; ' " :
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11.3.3.10. Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug. _ .
111.3.3.10.1. Spélka nie inwentaryzowata zobowiazan 2 tytuh dostaw i usiug drogg
potwierdzenia sald. : ‘ - » '
1.3.3.10.2. Przeprowadzilismy procedure niez‘alezn'egd potwierdzéenia wybranych
sald zobowigzan wedlug stanu na dzieA 31 grudnia 2007 roku. Zbadana probka
potwierdzita, ze zobowigzania sq w istotnych aspektach kompletne i ujawnionie w

. prawidtowej wysokosci. o : _
l11.3.3.10.3. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczeri spofecznych
“wynikaja - ze ziozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidiowo
Zinwentaryzowane: i
I1.3.3.11. Ujemna wartosé firmy S
~ I13.3.11.1. Zostala ustalona w wyniku wriesienia do Spok aportu .w postaci_
zorganizowanej ‘czesci przedsigbiorstwa Hydrapress Sp. z 0.0. zwigzanego z
dziatem budowy maszyn. Wartoéei - istotnych  $rodkéw - trwatych  bedacych
skiadnikiem aportu  zostaly ' oszacowane przy pomocy rzeczoznawcy
majatkowego. S o ‘ : _ o

N11.3.3.11.2. Spétka rozlicza ujemnag wartos¢ firmy przez okres bedacy $rednig

wazong okresu ekonomicznej uzytecznoscei nabytych i podiegajacych amortyzacji

. aktywow poprzez odpowiedni jej odpis na pozostale przychody operacyjne.

.3.3.12. Przychody i koszty. ‘ - _ :

-Iil‘.3.3.12.‘|'.nyrywkow:a weryfikacia . potwierdzita w  istotnych aspektach

kompletnosé, wlasciwg prezentacje | wycene kosztéw i przychodéw wykazarych
w rachunku zyskow i strat - o

b

1114, OCENA INFORMACJI DODATKOWEL.
lIL4.1. Informacja dodatkowa skiadajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informacji i objagnien zawiera kompletne dane zgodne
z wymogami Ustawy o rachunkowosci | zgodne ze stanem faktycznym. '

I11.5. OCENA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

) Rachunek przeplywéw pienieznych zostat sporzadzony prawidiowo, zgodnie
z przepisami okreslonymi w Ustawie ‘o rachunkowosci. o o
111.5.2. Dane wykazane w rachunku przeplywow pienieznych $3 zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegoine strumienie pieniezne zZostaly Zakwalifiko-
wane do odpowiednich pozyciji sprawozdania, - : : ' '

lil.&. OCENA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.
iH.6.1. Zestawienie zmhianw kapitale wiasnym zostato 'spofzqdzone pra‘widfoWo, zgodnie -
z przepisami okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci.
l11.6.2. Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym s3 zgodne 2 bilansem
oraz rachunkiem zyskow i strat, a_poszczegéine kwoty zmian w kapitatach zostaty
zakwalifikowane do odpowigdnich pozycji sprawozdania. : '
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I11.7. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.

W.7.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2007 roku $3 z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatainosci Spofki w istotnych aspekiach spefnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci,

I, INFORMACJA O OPINI BIEGLEGO REWIDENTA.

H1.8.1. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
powotanej wyzej Ustawie, stosowanymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne, co do formy i tresci z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i statutem Spotki.
Zatgczone sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez wynik
finansowy badanej Spotki za okres od 1 stycznia 2007 roku do 34 grudnia 2007 roku.

Margk Dobg . : Marek-Dobek}.
o Dot Mool il

Biegly Rewident nr 10294/7580 Biegly Rewiderit nr 10294/7580
Wiceprezes Zarzgdu
M2 Audyt Sp. z 0.0
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Bydgoszez, dnia 30 maja 2008 roku
Raport zawiera 20 stron.
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53 Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za okres 01.01.2007 - 31.12.2007
Sprawozdanie Zarzqdu
Hydrapres S.A. z siedzibg w Solcu Kujawskim
z dziatalnosci
w okresie od 01.01.2007 roku do 31.12.2007 roku
Przedstawienie Spofki

Dane podstawowe

Firma Spofki: Hydrapres Spotka Akcyjna,

Adres Spofki: 86-050 Solec Kujawski, ulica Haska 7,
Telefon: (052) 323 92 00,

Fax: (052) 323 9201,

REGON: 092560204,

NIP: 953-23-71-196.

Zarzad

W sktad Zarzgdu Hydrapres S.A. na dzieh 31.12.2007 r. wchodzili:

Janusz Wetnowski — Prezes Zarzgdu,
Rafat Jasinski —Wiceprezes Zarzgdu,
Krzysztof Masalski — Cztonek Zarzgdu,
Krzysztof Janczak — Cztonek Zarzgdu.

Ao -

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Hydrapres S.A. na dziehn 31.12.2007 r. wchodzili:
1. Zbigniew Kulinski — Przewodniczgacy Rady Nadzorczej,
2. Matgorzata Jasinska — Cztonek Rady Nadzorczej,
3. Maciej Dzioba — Cztonek Rady Nadzorczej,
4. Nikodem Wetnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Imiany w sktadzie oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych w ciqgu okresu sprawozdawczego i do czasu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie oséb zarzadzajgcych lub
nadzorujgcych w Spdtce.

W dhniu 7 listopada 2007 roku Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Hydrapres S.A.
pandw Adama Chetchowskiego i Jana Sztube i jednoczes$nie podjeto uchwate o zmianie Statutu Spdtki
zwiekszajgcq liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej. W dniu 29 lutego 2008 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xill
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany Statutu spdtki i tym samym
panowie Adam Chetchowski i Jan Sztuba zostali cztonkami Rady Nadzorcze).

1. Wainiejsze zdarzenia majgce wptyw na dziatalno$é gospodarczq

W 2007 roku zakohczono inwestycje — budowe hali produkcyjnej z zapleczem socjalnym. W Il kw. 2007 w hali
produkcyjnej rozpoczeta dziatalno$¢ Ttocznia, przeniesiona z dotychczasowej lokalizacji w Biatych Btotach.
W nowej hali produkcyjnej wdrozono motoryzacyjny certyfikat jakosci, ISO/TS 16949. Od tego czasu mozliwe
byto zapraszanie potencjalnych klientéw Ttoczni na wizyty oceniajgce mozliwosci produkcyjne firmy. Audyty
ioceny przeprowadzone zostaty m.in. przezz TRW Czestochowa (automotive), TRW-Dalphimetal Vigo,
Hiszpania (automotive), Bosch (biuro zakupdw dziatu automotive), Miele (AGD), Sohbi Craft (elektronika
uzytkowa), Rugriello (AGD), Toyota — Boshoku (automotive), Euro Exedy (automotive), Schuering (profile
i okucia), Scania (automotive), i inne.

W zwiqzku z powiekszeniem potencjatu produkcyjnego, Hydrapres otrzymat nowe zlecenia produkcyjne dla
Ttoczni od firm TRW-Dalphimetal, TRW Alfdorf oraz Tenneco. W zwigzku z dtugim czasem uruchamiania howych
projektdw, pojawita sie konieczno$¢ poniesienia naktaddw finansowych na przygotowanie nowych narzedzi.
Efekty pozyskania nowych zleceh wywrg pozytywny wptyw na przychody Ttoczni w drugiej potowie 2008.
W 2007 roku Zaktad Budowy Maszyn pozyskat pierwsze w swojej historii zZiecenie na zaprojektowanie i budowe
mechaniczne] prasy podwdjnego dziatania, stanowigcej element lini do produkcji puszek. Zakonhczenie
sukcesem tego projektu (termin realizacji: czerwiec 2008) otworzy firmie droge do kolejnej niszy rynkowej,
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w ktérej dziata kilkunastu producentdw specjalizowanych pras.

W 2007 roku Zaktad Budowy Maszyn zaprojektowat i zbudowat pierwszg w skali globalnej maszyne do
ksztattowania szyjek butelek aluminiowych. Ta nowatorska technologia powstata we wspdtpracy z firmg
Ominitech International na zlecenie $wiatowego koncernu produkujgcego napoje. Po wdrozeniu technologii
produkcji butelek aluminiowych do napojéw, w planach koncernu jest zamawianie od dwdch do trzech linii
produkcyjnych rocznie. Dzieki pozyskanemu know-how Hydrapres moze stac sie statym dostawcqg maszyn do
ksztattowania szyjek butelek aluminiowych.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Przychody
W roku 2007 przychody HYDRAPRES S.A. wyniosty 19.540,3 tys. zt. Przychody za 2007 r. byty wyzsze niz
poréwnywalne przychody w 2006 r. 0 10.468,2 tys. zt (wzrost o 115,4%).

Koszty
W 2007 roku koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw wyniosty 16.912,3 tys. zt i byty wyzsze od
poréwnywalnych, poniesionych w roku 2006 o 101,2%.
Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty w 2007 roku 2.106,5 tys. zt.

Wynik Finansowy
W 2007 roku Spdtka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 521,5 tys. zt. Zysk netto za rok
2007 wynidst 535,0 tys. zt.

Przewidywania dotyczqgce przysztej sytuacji finansowej

Andliza rachunku cash flow wskazuje, ze w 2007 roku Spdétka poniosta duze naktady inwestycyjne w 98%
pokrytymi wptywami z dziatalno$ci finansowej. Firma wygenerowata dodatni strumien pieniezny z dziatalnosci
operacyjnej (399,5 tys. zt). Bilansowa zmiana srodkdw pienieznych w 2007 roku wyniosta + 301,4 tys. zt.

Rok 2007, a szczegdlnie jego pierwsze potrocze, oznaczaty dla Spdtki i Zarzgdu prace zwigzane
Zreorganizacjg po zmianach, ktdére zaszty w 2006 r. Oznaczato to takze konieczno$s¢ podejmowania
kosztotworczych decyzji zwigzanych z restrukturyzacijq firmy. W zwigzku z tym rachunkowe wyniki finansowe nie
w petni oddajg obraz Spotki.

Zarzad Spoétki przewiduje, ze dziatajgc w perspektywicznych branzach, na podstawie posiadanego
doéwiadczenia i infrastruktury, Hydrapres S.A. w $rednim okresie odnotuje znaczny wzrost, bazujacy na wysokiej
dynamice przychoddw i dodatnim wyniku finansowym.

Zarzad nie widzi zagrozen dla realizacji strategii Spotki.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzvko uzaleznienia od dostawcdw

Hydrapres S.A. w 2007 r. nie byt uzalezniony od zadnego podmiotu w zakresie dostaw materiatéw, ustug
i towardw. Najbardziej strategiczny dla Spdtki materiat to stal — rynek dostawcdw i cen stali jest nieustannie
monitorowany. Spdtka utrzymuje state kontakty handlowe z dziewiecioma dostawcami tego surowca.
W przypadku wystgpienia zagrozeh ze strony jednego z nich, Spdtka jest przygotowana do zintensyfikowania
wspdtpracy zinnym.

Ryzyko uzaleznienia od gtéwnego odbiorcy

Dziat budowy maszyn posiada rozproszong baze klientéw i potencjalnych klientow. Nie ma ryzyka uzaleznienia
od jednego z nich.

Wiekszo$¢ sprzedazy Ttoczni (ok. 83% obrotdw ttoczni) realizowana byta w 2007 r. na rzecz Tenneco
Automotive Sp. z 0.0. Gliwice. Z jednej strony oznacza to uzaleznienie od kontrahenta. Z drugiej strony —
Hydrapres jest najwiekszym polskim dostawcq tej fabryki (wiekszym od Hydrapresu dostawcg elementéw
ftoczonych jest belgijska ttocznia nalezgca do koncernu Tenneco).

Gtéwnym zadaniem stawianym przed Ttocznig w 2007 r. i nastepnym bedzie dywersyfikacja klientow w celu
eliminacji ryzyka ,,jednego klienta”.

Ryzyko konkurencii

Konkurencjg dla Dziatu Budowy Maszyn jest wiele firm przemystowych, dziatajgcych z branzach, na ktérych
skupia sie Spdtka. Ryzyko minimalizowane jest poprzez zatrudnianie wysokiej klasy specjalistow (zardwno
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konstruktoréw jak i pracownikdw produkcyjnych) i zapewnienie im wtasciwego, wysokiej jakosci warsztatu
pracy (komputery, oprogramowanie, maszyny CNC) i okresowych szkolen.

Konkurencje dla dziatu Ttoczni nalezy rozpatrywaé w kategoriach Europy Srodkowo-Wschodniej. Koncerny
motoryzacyjne dazq do przenoszenia produkcji do ,krajdw niskich kosztéw", zatem przy lokowaniu zleceh
zawsze rozpatrujg dostawcédw z Polski, Czech, Stowacji, Wegier itp.

Spdtka stara sie utzymywad przewage konkurencyjng poprzez specjalizowanie sie w realizowanym typie
produkcji  (olbrzymie doswiadczenie w konstrukcji i stosowaniu narzedzi postepowych), a takze
optymalizowanie proceséw (minimalizacja ich kosztéw przektada sie na bardziej atrakcyjne oferty).

Ryzyko zmian technologicznych

Istnieje ryzyko, ze w branzach, w ktérych dziata Spoétka, pojawig sie nowe technologie, dajgce znaczng
przewage konkurencyjng podmiotom, ktdre te technologie wdrozq.

Spdétka stale monitoruje aktualne tendencje rynkowe. W przypadku duzych zmian w stosowanych
technologiach, sq i bedg podejmowane starania jak najszybszego przeprowadzenia stosownych inwestycji
(zawsze poprzedzonych analizg biznesowej optacalnosci).

Ryzyko fluktuacii kadr
Jednym z duzych zagrozen jest grozba utraty najwartosciowszej kadry. Niebezpieczna jest emigracja
zarobkowa, dotykajgca wiekszo$¢ branz w Polsce.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Spétka prowadzi aktywng polityke motywacyjng skierowang na pozyskanie
i utrzymanie kluczowych pracownikéw. Stale monitorowany jest rynek pracy, aby zachowaé elastycznosé
w sytuacjach awaryjnych. Utrzymywane sg kontakty ze szkotami wyzszymi, ktérych absolwenci mogg by¢
wartosciowym nabytkiem dla Spdiki.

Ryzyko kursowe

Sprzedaz ttoczni rozliczana jest w przeliczeniu na euro, co rodzi ryzyko zmian przychoddw liczonych w ztotych
w przypadku wahanh kurséw walutowych.

Ryzyko minimalizowane jest dzieki temu, ze strategiczny surowiec (stal), stanowigcy ok. 60% kosztow ttoczni,
takze sprzedawany jest wg cen liczonych w euro. Zatem wahania kurséw w tym przypadku sg w znacznej
mierze neutralne dla marzy osigganej na produkcji.

Zaktad Budowy Maszyn readlizuje cze$¢ kontraktow dla firm amerykanskich. Istnieje zatem ryzyko kursowe
dolara amerykanskiego. Spdétka stara sie niwelowac to ryzyko, zabezpieczajqgc kurs sprzedazy waluty na termin
i przyjmujgc odpowiedni kurs w budzecie projektu. Poszukuje tez dostawcdw komponentdw z terenu USA.

Ryzyko makroekonomiczne

Rozwdj i kondycja finansowa Spdtki skorelowane sqg ogding sytuacjg gospodarczg kraju i $wiata (produkcja
ttoczni kierowana jest do producentéw samochoddw na catym S$wiecie). Na wyniki finansowe Spotki
wptywajq: tempo wzrostu PKB, wielko$¢ inwestycji w gospodarce (Dziat Budowy Maszyn) oraz oczekiwania
konsumenckie (sektor motoryzacyjny).

Istnieje  ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
w przedsiebiorstwach, spadek poziomu konsumpciji wptyng niekorzystnie na generowane przez Spdtke wyniki
finansowe.

4. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Firma Hydrapres S.A. specjalizuje sie:

- w dziedzinie projektowania i budowy pras o napedzie hydraulicznym, przeznaczonych gtdwnie do
obrébki plastycznej metali (prasy zardwno uniwersalne jak i do wyspecjalizowanych zastosowan);

— w dziedzinie projektowania i budowy automatycznych linii produkcyjnych;

- w dziedzinie projektowania i budowy manipulatorow przemystowych;

- w dziedzinie projektowania i budowy paletyzatoréw dia przemystu i handlu;

— w dzedzinie projektowania i budowy urzgdzen peryferyjnych stosowanych w przetwérstwie tworzyw
sztucznych (dozowniki materiatdw sypkich, ssgce urzgdzenia transportowe, separatory czqgstek
metalowych, systemy dozujgco-mieszajgce, systemy magazynowania i transportu materiatéw
sypkich);

110



DOKUMENT INFORMACYJINY HYDRAPRES S.A.

— w dziedzinie obrobki plastycznej metali — w produkcji ttoczonych elementdw stalowych, za pomocg
pras na narzedziach postepowych i fransferowych.

Oferowane produkty i ustugi:
— Prasy hydrauliczne

Sg to oryginalne rozwigzania konstrukcyjne firmy Hydrapress. Prasy bazujg na spawanym korpusie
stalowym w ksztatcie ramy. Sq wyposazane w komponenty uznanych dostawcdw, gwarantujgce
dtugotrwatg i niezawodng prace w najciezszych warunkach. Spetniajg wszelkie wymogi
bezpieczenstwa stawiane przez normy PN oraz EN. Od 1999 roku w prasach firmy Hydrapress
zabudowywane sg elementy hydrauliki sitowej uznanej w $wiecie firmy BOSCH - REXRODT.
W zaleznosci od stopnia ztozonosci funkcji realizowanych przez konkretng prase, stosowane sg
sterowania SPS lub CNC firmy B & R.

Na prasy Spétka udziela 12 miesieczng gwarancje, a czas reakcji serwisu nie przekracza 24 godzin na
terenie Polski.

—  Prasy mechaniczne

Poczgwszy od drugiego kwartatu 2007 r., Hydrapres S.A. jest przedstawicielem na Polske butgarskiego
producenta pras mechanicznych Vapress. Oferta obejmuje szeroki wachlarz pras wysiegowych
iramowych, o naciskach od 20 do 630 ton. Wszystkie maszyny wykorzystujg najnowsze systemy
sterowania (gtéwnie firmy Siemens) oraz posiadajg certyfikat CE. W ramach umowy dealerskiej,
Hydrapres $wiadczy na terenie Polski ustugi serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego tych pras.

Ze wzgledu na bardzo niskie postrzeganie butgarskiej marki na polskim rynku, wspdtpraca nie przynosi
oczekiwanych efektéw. W zwiqzku z tym Zarzad planuje nie przedtuzaé umowy o wspdtpracy po jej
wygasnieciu w Il kwartale 2008 r.

W koncu 2007 roku Spodtka pozyskata kontrakt na wykonanie prasy mechanicznej podwdjnego
dziatania o nacisku 1000 kN. Jest to prasa szybkobiezna, wykonujgca do 120 taktdw na minute,
przeznaczona do wykonywania pierwszej wyttoczki w linii produkciji puszek. Prasy tego typu sq
poczgtkowg maszyng w liniach produkcji puszek lub butelek aluminiowych o wydajnosci 600 do 660
wyttoczek na minute. Ze wzgledu na tg wydajnosé jest duze zainteresowanie Srednich firm
zlokalizowanych w réznych czesciach swiata, na posiadanie takiej linii.

— Urzqdzenia peryferyjne dla przetwérstwa tworzyw sztucznych

—  Plastometr REO-100
Urzgdzenie stuzy do oznaczania wskaznika szylbkosci ptyniecia tworzyw termoplastycznych.
Plastometr REO-100 jest nowoczesnym urzgdzeniem pozwalajgcym na szybkie, tatwe
i powtarzalne uzyskiwanie oznaczeh. Jest wyposazony w sterownik z klawiaturg
i wyswietlaczem LCD. Plastometr moze wspotpracowac z komputerem PC, celem obrébki
danych uzyskanych w trakcie badania.

—  Dozownik Slimakowy do granulatéw
Urzgdzenie moze by¢ stosowane do dozowania réznych materiatdw sypkich, szczegdlnie
granulowanych, powodujgc powstanie precyzyjnej mieszaniny materiatu i komponentu (np.
koncenfratu barwigcego). Gtéwne zalety dozownika to precyzyjny, niezawodny
i uniwersalny przyrzad dozujgcy, stabilny Slimak dozujgcy, mate wymiary i prosta obstuga,
mozliwos¢ sterowania automatycznego, powtarzalnos¢ ustalonych wydajnosci.

—  Dozownik slimakowy do proszkdw
Urzgdzenie przeznaczone jest do precyzyjnego dozowania metodqg objetosciowq
materiatéw sypkich w postaci proszkdw, a jego zalety sg zbiezne z wymienionymi przy
dozowniku do granulatéw.

- Urzgdzenia transportowe ssqce
Urzgdzenia te stuzg do transportu pneumatycznego metodg podcisnieniowqg granulatow
stosowanych w przetworstwie tworzyw sztucznych. Mogg podawac zardwno granulat,
regranulat lub przemiat z odpaddw, a takze inne komponenty sypkie. Urzadzenia pracujg
w cyklu automatycznym, mocowane do maszyny przetworcze;.

—  Separatory wszystkich metali
Separator wszystkich metali (zelaznych i niezelaznych) przeznaczony jest do oddzelania
porcji tworzywa sztucznego, zanieczyszczonego wirgceniami metalowymi, przed podaniem
do maszyny przetwérczej. Szczegding przydatnosc wykazuje w procesach wykorzystujgcych
recycling tworzyw, ze wzgledu na stosunkowo duze ilosci wystepujgcych tam
zanieczyszczen.
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—  Paletyzatory

Konstruowane i budowane przez Spdtke paletyzatory COMPRESS stuzg do automatycznego uktadania
na paletach workdw, kartondw, zgrzewek i innych pakietédw towardw. Rozwigzanie systemu rozrzgdu
paletyzowanych opakowan jest opatentowane i pozwala osiggnaé¢ wydajnos¢ do 50 palet na
godzine. Zastosowanie systemu paletyzowania pozwala wyeliminowacé prace reczng i pozwala
operowac¢ opakowaniami o masie wiekszej niz 25 kg. Wszystkie elementy paletyzatora sq dobrane
pod kgtem pracy w ruchu ciggtym w warunkach przemystowych.

Konfiguracja catego systemu paletyzowania uzalezniona jest od potrzeb klienta. Firma oferuje
doradztwo, projekt, wykonawstwo i serwis systemu u Klienta.

— Tioczone elementy stalowe

Detale wykonywane sq z blach stalowych réznych gatunkéw, grubosci od 1 do 6 mm,
wykorzystywane w  produkcji komponentéw dla przemystu motoryzacyjnego (amortyzatoréw,
ttumikéw, pasdw bezp., poduszek powietrznych, elementdw siinika, elementdéw skrzyn biegdw),
a takze innych gatezi przemystu (np. produkcja urzgdzeh telekomunikacyjnych, elementdw stalowych
mebliitp.).

5. Informacja o zmianach rynkéw zbytu i o zmianach zrédet zaopatrzenia
Gtéwne rynki zbytu
KONSTRUKCJA | BUDOWA MASZYN

Dzieki zatrudnianiu wysokokwalifikowanej kadry inzynierskiej w biurze projektowym i w dziale budowy maszyn,
Hydrapres S.A. jest w stanie readlizowac¢ zlecenia budowy wysokospecjalizowanych maszyn i linii
produkcyjnych, sterowanych cyfrowo.

Rynek zbytu na maszyny wytwarzane przez Spoétke jest duzy i obejmuje klientéw przemystowych na terenie
Polski i w krajach sgsiednich. W przypadku maszyn dla przemystu tworzyw sztucznych - lokalnie, w okolicach
Bydgoszczy, dziata wiele zaktaddw zajmujgcych sie przetwdrstwem tworzyw (np. Domik, Graform, Hasco,
Tuplex, Gramex 2Miin.).

Prasy hydrauliczne budowane sg na indywidualne zlecenia. Sprzedaz w tym przypadku to efekt
indywidualnych kontaktéw i rozmdw. Spdtka podjeta w 2007 roku dziatania majgce na celu zaoferowanie
réwniez pras mechanicznych. Dziatania marketingowe dotyczgce obu rodzajow pras byty intensywnie
prowadzone w catym roku obrotowym (m.in. udziat w targach branzowych, szersza reklama i odpowiednie
pozycjonowanie firmy w internecie).

Dziat Budowy Maszyn, we wspdtpracy z amerykanskg firmg Omnitech Int., prowadzi prace nad budowqg
automatycznych linii produkcyjnych puszek i butelek aluminiowych, na ktére istnieje globalny rynek.

W przypadku maszyn dla przemystu tworzyw sztucznych - lokalnie, w okolicach Bydgoszczy, dziata wiele
zaktaddw zajmujgcych sie przetwdrstwem tworzyw (np. Domik, Graform, Hasco, Tuplex, Gramex 2M iin.)

TLOCINIA

Rynek detali ttoczonych tworzg réine branze, z ktdrych obecnie ngijistotniejsza dla Spdtki to branza
automotive (motoryzacyjna) — produkcja komponentdw wykorzystywanych posrednio lub bezposrednio
w produkciji samochoddw osobowych i ciezarowych.

W Polsce funkcjonuje wiele fabryk, nalezgcych do $wiatowych koncerndw motoryzacyjnych (bedgcych
bezposrednimi dostawcami dla producentéw samochoddw lub producentami samochoddw), np.:
— Tenneco Automotive (fabryka w Gliwicach)
— Eaton Automotive (fabryka w Bielsku Biatej)
— Eaton Trucks (fabryka w Tczewie)
— TRW (fabryki w Czestochowie, w Pruszkowie, w Gliwicach i w Czechowicach-Dziedzicach)
- Volkswagen (Polkowice, Poznan)
— Toyota (Watbrzych)
— Robert Bosch Motor
—  Delphi Corporation (Jelesnia, Ostrow, Krosno, Btonie, Gdansk i Tychy)
— ISE Industries (Chociandw)

Nalezy podkresli¢, ze produkcja Spdtki moze byc¢ skierowana do catej Europy — obecnie firma dostarcza
detale ttoczone do fabryk Tenneco Automotive do Czech, do Hiszpanii i do Chin. Prowadzone sg negocjacje
z centrum zakupowym Eaton Automotive w Tczewie, ktdére organizuje dostawy czesci do wszystkich fabryk
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Eaton Automotive w Europie. Istotnym ograniczeniem konkurencyjnosci dostaw poza Polske sq koszty
fransportu — bardzo trudno wygra¢ przetarg na dostawy elementdw ttoczonych np. do Czech, poniewaz w
takim przypadku czeskie ttocznie zyskujq kilka — kikanascie procent przewagi cenowej ze wzgledu na bardzo
niski koszt transportu.

Funkcjonowanie na rynku dostawcow dla przemystu motoryzacyjnego uzaleznione jest przede wszystkim od
zdolno$ci do zapewnienia najnizszej ceny, przy zachowaniu pierwszorzednej jakosci dostaw i ich terminowej
redlizacji. Poniewaz elementy produkowane dla sektora automotive stanowiq o bezpieczenstwie jazdy
i niezawodnosci mechanizmdw samochodowych, okreslono specyficzng norme jakosci w ramach systemu ISO
9000 - jest to norma ISO/TS 16949. Ttocznia oczywiscie posiada ten certyfikat.

Proces pozyskania zamdwieh od danej korporacii jest wieloetapowy i tfrwa od é do 12 lub wiecej miesiecy.
Ponadto w przypadku nowych projektéw rozpoczecie produkcji (SOP) jest czesto dodatkowo odsuniete
w czasie w stosunku do momentu podjecia decyzji o wyborze danego dostawcy.

Dzieki zrealizowanej inwestycji w Solcu Kujawskim — budowy nowej ttoczni o powierzchni 4.000 m2 — Hydrapres
S.A. zyska szanse zdobycia nowych zlecen od duzych klientéw. Pracujgc w fabryce w Biatych Btotach, firma
wyczerpata mozliwosci pozyskania wiekszych (interesujgcych pod wzgledem rentownosci) zlecen, ze wzgledu
na wysokie oczekiwania klientéw odnoénie uporzadkowania proceséw produkcyjnych i poziomu wolnych
mocy produkcyjnych dostawcy.

Koncerny najczesciej oczekujq przyjecia do produkcji catego pakietu elementdéw, co wigze sie (w przypadku
Hydrapresu) ze zwiekszeniem rocznego przerobu stali o 30 lub wiecej procent. Moce produkcyjne fabryki
w Biatych Btotach nie pozwalatyby na realizacje takich projektéw, natomiast nowa fabryka Hydrapresu
w Solcu Kujawskim dysponuje odpowiednim ,,capacity” (potencjalnymi mocami wytworczymi).

Branze perspektywiczne dla Spodtki, poza sektorem motoryzacyjnym (po zakohczeniu inwestycji, a takze
opcjonalnie po poszerzeniu parku maszynowego), to:
1. branza sprzetu RTV i komputerow - produkcja elementow wykorzystywanych w  produkcji
telewizoréw, monitoréw, komputerdw itp.
2. branza AGD - produkcja elementdw wykorzystywanych w sprzecie AGD (pralki, loddwki itp.)

Gioéwne zrédia dostaw

Podstawowe dostawy realizowane sg od firm, dziatajgcych na wysoce konkurencyjnym rynku i zaden z tych
dostawcdw nie jest dla Hydrapresu dostawcg strategicznym (zakupy materiatéw, olejéw, narzedziitp.).

Wazne dla ttoczni sq dostawy blachy stalowej o najwyzszej jakosci, zgodnej ze specyfikacjg wymagang dla
produkcji danego detalu.

Hydrapres kupuje stal o szeroko$ci od 50 do 320 mm i grubosci od 1 do 6 mm.
Wraz z dostarczang stalg wymagane sqg certyfikaty jakosci, potwierdzajgce jej sktad chemiczny i wymiary.

Firmy, w ktérych zaopatruje sie Spdtka to:
—  Arcelor Stal Serwis Polska Sp. z 0.0., Bytom
—  Gonvarri Polska Sp. z 0.0., Wrzesnia
—  Ruukki Polska Sp. z 0.0., Zyrardéw
— ThyssenKrupp Stahlunion Polska Sp. z 0.0., Katowice
— Salzgitter Stahlhandel, Stupca
—  Klockner Stal i Metal Polska, Poznah
—  RBB-Stal Borusiak Sp. j., Jarocin
— Schmolz & Bickenbach Sp. z 0.0., Mystowice
—  Elbestahl, Poznan

Firma nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcdw. Wraz z rozwojem skali dziatalnosdci, dojdzie do
swiadomego koncentrowania zakupdw danego asortymentu stali u jednego dostawcy — kontrakty poétroczne
lub roczne stosowane sq przez wielu producentéw automotive w celu minimalizacji kosztu zakupu materiatéw
i zapewnienia statego, bezpiecznego strumienia dostaw jednolitego typu materiatu.

6. Umowy znaczgce dla dziatalnosci gospodarczej

Inaczqgce umowy z odbiorcami

Spoétka nie zawarta znaczgcych umow z odbiorcami.
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Inaczqce umowy z dostawcami
Spdtka nie zawarta znaczgcych umoéw z dostawcami.
Umowy ubezpieczenia

Spdétka jest strong umdw ubezpieczeniowych: ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na kwote 600 tys. USD, ubezpieczenia od ognia i zdarzen losowych
nieruchomosci bedgcych we wtadaniu Spdtki na kwote 13.700 tys. zt, ubezpieczenie od ognia i innych
zdarzeh losowych $rodkdw trwatych — maszyn i urzqadzen oraz srodkdw obrotowych — zapasdw magazynowych
na tgczng kwote 10.931 tys. zt.

Inne umowy

Spoétka dzierzawi od Gminy Solec Kujawski dziatke nr 1015/6 o powierzchni 19.392 m2 w okresie do 31 maja
2016 roku potozong na terenie Parku Przemystowego. Warunki umowy przewidujg konieczno$¢ wybudowania
obiektu produkcyjnego do 31 grudnia 2006 roku oraz zatrudnienie w nim 19 oséb z terenu gminy Solec
Kujawski. Spotka spetnita wszystkie warunki i korzysta z ulg przystugujacym przedsiebiorstwom inwestujgcym na
terenie parku Przemystowego w postaci zwolnienia z optat za dzierzawe gruntu w catym okresie dzierzawy
oraz ulgi w podatku od nieruchomosci w wysokosci 50% w okresie 5 lat.

7. Informacja o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych oraz giéwne inwestycje

W 2007 r. doszto do nastepujgcych zmian w Spdtce:

Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 27 listopada 2006 roku podwyzszono kapitat zaktadowy
0 310.000 zt w drodze emisji 310.000 akciji serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Objecie akcji nastgpito
jeszcze w 2006 roku. Sgd Rejonowy w Bydgoszczy zarejestrowat podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w dniu 1 marca 2007 roku.

W dniu 18 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote do 3.000.000 zt w drodze emisji akcji serii G z wytgczeniem prawa poboru. Nowe akcje
w maksymalnej liczbie 3.000.000 sztuk objeta grupa inwestorow indywidualnych. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 24 pazdziernika 2007 roku.

Kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 7 listopada 2007 roku. Spétka wyemitowata 2.000.000 akcji serii H dla dotychczasowych akcjonariuszy.
Do konca 2007 roku zostato objetych 1.759.306 akcji. Kolejne wptaty do kwoty 2.000.000 zt nastgpity w styczniu
2008 roku. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita 7 marca 2008 roku.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2007 roku Spdtka nie przeprowadzita z podmiotami powigzanymi
nietypowych i nierutynowych fransakcji, ktérych warto$¢ przekraczata wyrazong w ztotych réwnowarto$é
kwoty 500.000 EUR.

9. Informacja o zaciqggnietych kredytach, udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Kredyty bankowe

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spdtka jest strong jednej umowy kredytowej:
Dnia 22 grudnia 2006 roku spétka zawarta z PKO BP S.A. umowe kredytu w rachunku kredytowym w walucie
polskiej (umowa nr 202-129/3/11/7/2006) na przedsiewziecie inwestycyjne polegajgce na:
— finansowaniu i refinansowaniu projektu inwestycyjnego pod nazwq ,,budowa fabryki ttoczni na terenie
Parku Przemystowego w Solcu Kujawskim” w kwocie 5.000.000 zt,
- sptate dwéch kredytdw, inwestycyjnego i obrotowego zaciggnietych w Fortis Bank S.A. na tqgczng
kwote 1.800.000 zt. Hydrapres S.A. stat sie strong tych umdow kredytowych w zwigzku z przejeciem
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa Hydrapress Sp. z 0.0.

Kredyt zostat postawiony do dyspozycji Spdtki w transzach i terminach dostosowanych do plandw
wykorzystania srodkdw.

Sptata kredytu rozpoczeta sie w kohcu pierwszego pdtrocza 2007 roku i zostanie zakonczona w koncu 2012
roku. Na 31.12.2007 roku saldo zadtuzenia wynosito 6.732 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu sq: hipoteki w tgcznej kwocie 3.800 tys. zt na nieruchomosciach potozonych
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w Biatych Btotach, przewtaszczenie na zabezpieczenie maszyn i urzadzeh o wartosci 5.139 tys. zt, zastaw
rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 1.000 tys. zt oraz hipotek w tgcznej kwocie 2.250 tys. zt na
nieruchomosciach potozonych w Bydgoszczy przy ulicy Lenartowicza 33-35, przy ulicy Ptowieckiej 45 i przy ulicy
Strzeleckiej 26 nie bedgcych wtasnoscig Spotki.

Poreczenia

Hydrapres S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania STl S.A. z siedzibg w Warszawie do kwoty 600.000 zt
powstate z tytutu zaciggnietego kredytu na przedsiewziecie inwestycyjne w PKO BP S.A. zgodnie z umowaq nr
202-129/3/11/3/2007 z dnia 02.07.2007 roku.

Gwarancje

Wedtug stanu na dzieh 31.12.2007 r., Spdtka nie korzysta z gwarancji bankowych.
Pozyczki

Spdtka na dzieh 31.12.2007 r. nie jest strong zadnej umowy pozyczki.

10. Opis wykorzystania wplywow z emisji papieréw wartosciowych

Spotka uzyskata w 2007 r. wptywy z emisji akciji:

- serii G w kwocie 3.000.000 zt

—  serii Hw kwocie 1.759.306 zt
Srodki zostaty wykorzystana na dokohczenie inwestycji w Parku Przemystowym w Solcu Kujawskim oraz na
podwyzszenie kapitatu obrotowego.

11. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie, a wczesniej publikowanymi
prognozami

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw na 2007 rok.
12. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Oceny zarzgdzania zasobami finansowymi Spotki za okres od 01 stycznia 31 grudnia 2007 roku dokonano na
podstawie analizy gtéwnych obszardéw okreslajgcych kondycje finansowa.

Ocena rentownosci

Analiza rentownosci zostata dokonana w oparciu o nizej zdefiniowane wskazniki:

— marza zysku na sprzedazy — stosunek zysku na sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy. Wskaznik ten
stuzy do oceny efektywnosci podstawowej dziatalnosci Spotki.

- marza zysku operacyjnego - stosunek zysku operacyjnego do przychoddw ze sprzedazy. Wskaznik ten
stuzy do oceny efektywnosci dziatalnosci operacyjnej Spotki.

- rentownos¢ sprzedazy brutto — stosunek zysku przed opodatkowaniem do przychodéw ze sprzedazy.
Wskaznik stuzy do oceny efektywnosci dziatalnosci Spotki z uwzglednieniem wyniku osiggnietego na
operacjach finansowych oraz salda strat i zyskdw nadzwyczajnych.

- rentowno$¢ sprzedazy netto — stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy. Wskaznik stuzy do
oceny efektywnosci catej dziatalnosci prowadzonej przez Spoitke.

- stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) — stosunek zysku netto do $redniej wartosci kapitatow
wtasnych bez zysku roku biezgcego. Wskaznik ten pokazuje, jaki zysk netto wypracowuje Spdtka
w przeliczeniu na kazdg ztotdwke kapitatdw wtasnych zaangazowanych w okresie, w ktdrym zysk ten
zostat osiggniety.

- stopa zwrotu z aktywdw (ROA) - stosunek zysku netto do Sredniej wartosci aktywdw. Wskaznik ten
pokazuje, jaki zysk netto wypracowuje Spdtka w przeliczeniu na kazdg ztotdwke aktywodw
posiadanych w okresie, w ktérym zysk ten zostat osiggniety.
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Wskazniki rentownosci 2006 2007

Zysk na sprzedazy (tys. zt) -161,6 521,5
Marza zysku na sprzedazy -1.7% 2,7%
Zysk operacyjny (tys. zt) -463,1 666,4
Marza zysku operacyjnego -5,0% 3.4%
Zysk brutto (tys. zt) -611,8 567,5
Rentownos¢ sprzedazy brutto -6,5% 2,9%
Zysk netto (tys. zt) -514,3 535,0
Rentownos¢ sprzedazy netto -5,5% 2,7%
?;oopE? zwrotu z kapitatu wtasnego _5,4% 50%
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA) -2,4% 2.1%

Wskazniki nie sg w petni satysfakcjonujace. Nalezy oczekiwaé poprawy wskaznikéw finansowych w kolejnych

okresach sprawozdawczych.

Analiza ptynnosci i zadtuzenia

Oceny ptynnosci i zadtuzenia dokonano w oparciu o wskazniki:

- Ptynnos$¢ biezgca - stosunek majgtku obrotowego pomniejszonego o rozliczenia miedzyokresowe

kosztéw do zobowigzan krétkoterminowych. Wskaznik ten obrazuje zdolnos¢ Spodtki do obstugi
krétkoterminowych zobowigzan z majgtku obrotowego.

Ptynno$¢ szybka — stosunek sumy inwestyciji krétkoterminowych i naleznosci kréotkoterminowych do
zobowiqzan krétkoterminowych. Wskaznik ten obrazuje zdolnos¢ Spdtki do obstugi krétkoterminowych
zobowiqzah w krotkim czasie za pomocqg aktywdw o wysokim stopniu ptynnosci.

Wskaznik zadtuzenia ogdétem — stosunek zobowigzan ogdtem do sumy bilansowej. Wskaznik ten obrazuje
udziat zewnetrznych zrédet w finansowaniu dziatalnosci Spodfki.

Pokrycie zadtuzenia kapitatem wtasnym — stosunek zobowigzan ogdtem do kapitatéw wtasnych

Wskaznik zobowigzan  krotkoterminowych do  kapitatu  wtasnego - stosunek  zobowigzan
krétkoterminowych do kapitatu wtasnego
Wskaznik zobowigzan dtugoterminowych do kapitatu  wtasnego - stosunek zobowigzah

dtugoterminowych do kapitatu wtasnego

Wskazniki ptynnosci i zadluzenia 2006 2007
Ptynno$¢ biezgca 0.9 1,05
Ptynnos¢ szybka 0,7 0,71
Wskaznik zadtuzenia ogdtem 0,58 0,49
Wskaznik zobowigzan do kapitatu 138 108
wtasnego

Wskaznik zobowigzah

krotkoterminowych do kapitatu 0,87 0,57
wtasnego

Wskaznik zobowigzan

dtugoterminowych do kapitatu 0,38 0,46
wtasnego

Na dzieh 31.12.2007 r. wskazniki ptynnosci majq jeszcze zbyt niskg warto$¢. Wzrost skali dziatalnosci, przynosi
efekt w postaci miedzy innymi poprawy wskaznikdw ptynnosci.

Firma posiada zdolno$¢ biezacego regulowania zobowigzah.
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Analiza bilansu

Struktura aktywow

Wartosé (tys. zi) Struktura
Wyszczegdlnienie 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007
Majqtek trwaty 14.518,9 20.218,0 67.,4% 70.8%
Majqtek obrotowy 7.014,1 8.348,1 32,6% 29.2%
Suma aktywéw 21.533,0 28.566,1 100,0% 100,0%
Struktura pasywow

Wartosé (tys. zi) Struktura
Wyszczegolnienie 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007
Kapitat wtasny 9.037.,6 12.882,7 42,0% 45,1%
Rezerwy 524,3 120,9 2,4% 0,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 3.462,8 5.886,7 16,1% 20,6%
f%%%ﬁgﬁgg;g;ffemmowe 7.852,4 9.170,9 36,5% 32,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 655,9 505,0 3.0% 1,8%
Suma pasywow 21.533,0 28.566,1 100,00% 100,00%

Bilans Spodtki zamknat sie w 2007 roku sumg 28.566,1 tys. zt, co stanowi wzrost wzgledem roku wczesniejszego
0 32,7 %. W aktywach dominowaty na koniec 2007 roku rzeczowe aktywa trwate, ktérych udziat w sumie
aktywow wzrést w ciggu ostatniego roku o 41,0%, do poziomu 70,8%. Na wzrost tej pozycji wptyneto
zakonczenie w 2007 roku budowy hali produkcyjnej i budynku biurowego w Solcu Kujawskim oraz zakup
maszyn i urzgdzen technicznych stuzgcych wyposazeniu hali (w tym suwnice).

Inaczgcy w catym analizowanym okresie byt réwniez udziat w majgtku Spdtki naleznosci krétkoterminowych.
Pomimo spadku wartosci naleznosci Spoétki na koniec 2007 o 1,8% wzgledem konca roku poprzedniego roku
ich wartos¢ w strukturze majgtku zmniejszyta sie o 4,4 punktu procentowego, co byto wynikiem przewagi
wzrostu wartosci majatku tfrwatego nad wzrostem warto$ci majgtku obrotowego.

Wzrost kapitatu wtasnego w 2007 roku o 42,5% w stosunku do roku poprzedniego byt wynikiem emisji i objecia
kolejnych serii akcji spotki jak rowniez wypracowanego zysku netto. Kapitat wtasny na koniec roku stanowit
45,1% pasywow.

Dokonane do dnia 31 grudnia 2007 roku wptaty na akcje serii H zostaty w kwocie 1.759,3 tys. zt zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako inne zobowigzania krétkoterminowe.

W 2007 roku zobowigzania wzrosty o 255%, co byto zwigzane ze zwiekszeniem skali dziatalnosci
przedsiebiorstwa.

O kwocie zobowigzan dtugoterminowych decydujq trzy tytuty: zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego,
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz zatrzymane z tytutu budowy hali i budynku biurowego
kaucje.

Spadek w 2007 roku wartosci i udziatu w strukturze pasywodw rezerw wynika z wykorzystania w 2007 roku
utworzonej w roku poprzednim rezerwy na strate w kwocie 403,0 tys. zt z tytutu rozliczenia kontraktu
dtugoterminowego

13. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych i mozliwosci zmian
w strukturze ich finansowania

W sierpniu 2007 roku Spdtka podjeta negocjacje dotyczgce zakupu niemieckiego producenta pras
mechanicznych. Plany akwizycji zwigzane sq ze strategig budowy silnej firmy, projektujacej i budujgce;j linie
technologiczne, maszyny i urzgdzenia.

Zarzad uwaza, ze zakup niemieckiej firmy, posiadajgcej kilkudziesiecioletnie doswiadczenia w budowie pras
mechanicznych i znang w Europie marke bedg stanowity istotny impuls w rozwoju strategiczne] dziatalnosci.
Potencjalne korzysci upatrywane sqg przede wszystkim na nastepujgcych polach:
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— obrdbka duzych konstrukcji stalowych, a takze projektowanie i budowa systemdw sterowania mogqg
by¢ przeniesione do Polski i prowadzone w ramach jednej grupy (rezygnacja z ustug zewnetrznych,
koncentracja kompetencii i optymalizacja kosztéw w ramach grupy),

— sprzedaz pras hydraulicznych i linii produkcyjnych bazujgcych na prasach hydraulicznych,
budowanych przez Spobtke, na terenie Europy pod znang niemieckg markaq,

- wykorzystanie sieci agentéw handlowych niemieckiego producenta do sprzedazy produktdw Spofki
w Europie,

—  mozliwos¢ poszerzenia oferty dla polskich klientdw o prasy mechaniczne uznanej marki oraz linie
produkcyjne bazujgce na prasach mechanicznych.

Zarzqd nie widzi zagrozeh w procesie pozyskiwania srodkdw, niezbednych dla sfinansowania planowanych
przez Spotke inwestycii.

14. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za 2007 rok

Ocena czynnikéw

Do podstawowych czynnikdw majgcych wptyw na wyniki Spdtki w okresie sprawozdawczym nalezy zaliczy¢:
- zmiany w strategii dziatania Spotki,

— reorganizacja i inwestycje, realizowane w zwigzku ze zmianami w Spdtce,

— znaczne umocnienie sie ztotowki

Nietypowe zdarzenia

W dniu 20 maja 2008 roku przy udziale Hydrapres S.A. zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy
Inwestorem Fabrykg Maszyn i Urzadzen Tagor S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach i akcjonariuszami: STI S.A.,
Hydrapress Sp. z 0.0., Januszem Wetnowskim i Rafatem Jasinskim. Celem umowy jest zapewnienie rozwoju
Spotki, szczegdinie przez pozyskanie dla Spotki srodkdw finansowych umozliwiajgcych rozwdj Spoétki, w tym
poprzez budowe grupy kapitatowe]. Na mocy tej umowy Inwestor zobowigzuje sie objgc 8.673.600 akcji na
okaziciela Spéftki serii | o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 1,20 zt.

Ponad wymienione powyzej nie wystgpity inne nietypowe zdarzenia mogagce mie¢ wptyw na wyniki Spofki.

15. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa oraz
perspektyw dziatalnosci

Czynniki wewnetrzne

Do podstawowych czynnikdw wewnetrznych majgcych wptyw na rozwéj Spodtki nalezy zaliczye:
— sukcesy w redlizacji seryjnej budowy automatycznych linii produkcyjnych (w kooperacji z Omnitech
Int.)
— identyfikacja i zdobycie rynku na seryjnie produkowane maszyny i urzgdzenia
— odbudowanie rynku na prasy hydrauliczne i zbudowanie siinej pozycji na rynku pras mechanicznych,
— pozyskanie klientéw dla rozbudowanej, nowej toczni; zdolnos¢ do optymalizacji procesdw
produkcyjnych w ttoczni i dziale budowy maszyn (utrzymanie niskich kosztéw wytworzenia)

Czynniki zewnetrzne

Podstawowym czynnikiem zewnetrznym wywierajgcym wptyw na dziatalno$¢ Spdtki jest poziom rozwoju
gospodarczego Europy Srodkowo-Wschodniej z uwzglednieniem wydatkéw inwestycyjnych przedsiebiorstw
oraz dynamika rozwoju sektora motoryzacyjnego.

Spoétka w  Dziale Budowy Maszyn produkuje dobra inwestycyjne, sprzedawane przedsiebiorstwom
przemystowym na terenie catej Polski (docelowo takze do krajéw sagsiednich). Plany inwestycyjne
i realizowane wydatki majg bezposredni wptyw na poziom sprzedazy Spdiki.

Ttocznia produkuje elementy, wykorzystywane przy produkcji komponentdw do samochoddw osobowych
i ciezarowych. Zatem rozwdj sektora automotive oraz realizacja nowych projektéw przektadajg sie na
ilo$¢ i rodzaj zamdwien, kierowanych do ttoczni.

Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Spotki jest ksztattowanie sie kurséw walutowych.
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Ponadto istotnymi czynnikami rozwoju beda:

—  skutki inwestycji przeprowadzonej na terenie Parku Przemystowego w Solcu Kujawskim;

— pozyskanie $rodkdw w wyniku nowej emisji akcji serii | i jednoczeénie strategicznego inwestora
branzowego;

- trafnaidentyfikacja i korzystna akwizycja innych przedsiebiorstw;

—  pozyskanie nowych, znaczgcych klientow.

Perspektywy dziatalnosci

Na poczgtku 2007 r. Hydrapres S.A. poniosta znaczne naktady z tytutu przeprowadzki fabryki z Biatych Btét do
Solca Kujawskiego. Niezbedne tez byty wydatki prowadzgce do dostosowania nowej fabryki do wymogow
stawianych przez klientdw sektora motoryzacji (np. wyodrebnienie procesdw, uwidocznienie elementdéw
systemu ISO/TS 16949, rozpoczecie dziatania zgodnie z zasadami lean manufacturing).

Wspoétpraca z partnerami branzowymi

Zdaniem Zarzgdu mozliwa jest szybka ekspansja rynkowa w drodze zacie$nienia wspodtpracy i wspdtdziatania
z partnerskimi firmami branzowymi:

- amerykanskg firmg inzynierskg Omnitech International

- pozyskanym inwestorem branzowym Spdtkg TAGOR S.A.

—  polskg firmg przemystowg Makrum S.A.

—  polskqg firmg przemystowqg Towimor S.A.

- w przypadku zakohczonego sukcesem przejecia - firmg-cérkg HMB

Hydrapres posiada doswiadczenie w konstruowaniu i budowie pras hydraulicznych, HMB posiada z kolei
bogate doswiadczenie w zakresie konstruowania i budowy pras mechanicznych. Tagor S.A. posiada
wieloletnie do$wiadczenie w budowie ciezkich konstrukcji stalowych i urzgdzen hydraulicznych. Omnitech Int.
ma olbrzymie dos$wiadczenie w uruchamianiu automatycznych linii produkcyjnych, zwtaszcza do produkcii
puszek (gdzie powszechnie stosowane sq prasy ciggowe).

Wykorzystujgc potencjat wszystkich tych firm, mozliwe jest zyskanie bardzo siinej pozycji na europejskim rynku
producentdw pras mechanicznych i hydraulicznych zarbwno dla  zastosowan klasycznych, jak
i specjalistycznych.

Rozszerzanie bazy klientow

Hydrapres posiada kontakty handlowe wsrdd firm sektora automotive na terenie Polski, utrzymuje tez kontakt
z niektérymi firmami dziatajgcymi na terenie Czech i Niemiec.

Potencjalni klienci byli informowani o fakcie budowy nowej ttoczni, natomiast po jej uruchomieniu w kwietniu
2007 r. niezwtocznie zintensyfikowano dziatania handlowe i rozpoczeto prezentowanie nowej fabryki
przedstawicielom klientow.

Nowe uruchomienia - ttocznia
Ttocznia aktywnie pracuje na rzecz pozyskania nowych projektdw produkcyjnych.

Istnieje szereg projektéw, w ktdrych Hydrapres albo zostat juz nominowany jako dostawca, albo jest na krétkiej
liscie dostawcow. Te projekty dotyczqg firm Tenneco, TRW i Sohbi Craft Poland. Jest tez kilkadziesigt projektow,
w przypadku ktdrych zbyt wczesnie szacowad prawdopodobiehstwo udziatu Hydrapres. Klienci, z ktorymi
Ttocznia prowadzi rozmowy, to m.in.: TRW, Bosch, NSK Steering Systems, Toyota Bushoku, PSA, Rehau, Assa
Abloy, Takata — Petri, Euro Exedy.

Konsolidacja branzy - rozbudowa tloczni

Rynek przedsiebiorstw, produkujgcych elementy ttoczone, jest na pdtnocy Polski rozdrobniony. Funkcjonujg
niezbyt duze, czesto rodzinne firmy, specjalizujgce sie w wykorzystaniu pewnego zakresu grubosci blach
ipewnego typu pras hydraulicznych. Zarzgd widzi szanse na ekspansjie Hydrapres S.A. w drodze
skonsolidowania wybranych przedsiebiorstw i zbudowania duzej, siinej, wielozaktadowej ttoczni na pdtnocy
kraju.

Celem przeje¢ bedqg przede wszystkim firmy, posiadajgce maszyny i technologie komplementarne do
wykorzystywanych przez Hydrapres S.A. (np. prasy szybkobiezne, linie technologiczne do obrébki chemicznej
detali, zZlecenia na drobny montaz itp.). Konsolidacja firm posiadajgcych maszyny, urzgdzenia i technologie

119



DOKUMENT INFORMACYJINY HYDRAPRES S.A.

nie wykorzystywane do tej pory przez Hydrapres pozwoli na rozszerzenie oferty i proponowanie potencjalnym
klientom szerokiego wachlarza produktéw, duzych mocy produkcyjnych i wysokiej niezawodnosci dostaw.
Firma monitoruje rynek potencjalnych celéw przejec.

16. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju technicznego

Spdétka uczestniczy, w kooperacji z firmg Omnitech International z Denver, Colorado, w projekcie
skonstruowania i zbudowania automatycznej linii produkcyjnej butelek aluminiowych. Projekt zaktada
opracowanie technologii, ktéra pozwoli na produkcje najlzejszych na $wiecie (przy najmniejszym zuzyciu
aluminium) butelek aluminiowych do napojéw gazowanych.

Projekt zostat zreadlizowany, a efekty spetnigjg oczekiwania klienta.. Zarzgd oczekuje, ze zdobyte
doswiadczenie w konstrukciji najnowoczesniejszych urzgdzen dia duzych koncerndw zaprocentuje sktadanymi
zamdwieniami na podobne urzgdzenia oraz na inne urzgdzenia wykorzystywane przez te koncerny.

W trakcie przeprowadzonych z kontrahentem rozmoéw Zarzgd uzyskat informacje, ze po produkcyjnym
uruchomieniu przez koncern (finalny klient, korzystajgcy z linii) pierwszej fabryki, stosujgcej technologie
produkcji butelek aluminiowych, planowane jest uruchamianie kolejnych, w tempie dwdch - trzech rocznie.

Innym osiggnieciem jest skonstruowanie na zlecenie innego podmiotu prototypowego urzqdzenia do
homogenizacji materiatdéw z wykorzystywaniem rozdrabniania tych materiatéw do mikro i nano czagstek.
Zarzgd przewiduje szerokie zastosowanie urzqgdzeh naszej konstrukcji. Pozwoli to na rozszerzenie gamy
produkowanych urzgdzeh w wiekszych ilosciach.

17. Imiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem

W 2007 roku nie nastgpity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Spotki. Zarzad Spotki jest
czteroosobowy, a sama Spdtka realizuje cele strategiczne dziatajgc w dwdch obszarach: konstrukciji i budowy
maszyn oraz obrébki plastycznej metali (ttoczni). Struktura Spodtki i obszary odpowiedzialnosci osdb
zarzgdzajgcych zostaty tak ustalone, aby sprawnie realizowaé stawiane przez firmg cele. Wyodrebnione sqg
pion produkcji maszyn, pion ttoczni, pion handlowy oraz finansowy. Niezaleznie funkcjonuje pethomocnik
zarzgdu ds. utrzymania jakosci. Prezes Zarzadu petni funkcje dyrektora generalnego, koordynujgc prace
wszystkich pionow.

18. Wynagrodzenia oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Wynagrodzenia oséb zarzadzajgcych w 2007 roku:

W 2007 roku wynagrodzenia brutto cztonkéw zarzadu wyniosty 561.929,38 zt.

W jednostce nie wystgpity wynagrodzenia wyptacone cztonkom zarzgdu z zysku.

Wyzej wymienione wynagrodzenia stanowity w catosci koszty poniesione przez Spdtke do dnia 31 grudnia 2007
roku.

Wynagrodzenia oséb nadzorujgcych w 2007 roku:
Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki nie pobierajg wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji.
19. Zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje, poreczenia lub inne umowy zobowiqzujgce do swiadczen na rzecz

spolki, jednostek od niej zaleznych i stowarzyszonych, udzielone osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym
oraz ich osobom bliskim

Na dzieh 31 grudnia 2007 r. nie wystepujg niesptacone pozyczki jak rowniez udzielone przez Spdtke gwarancje
i poreczenia na rzecz Cztonkdéw Zarzgdu, Cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ich bliskich.
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20. Akcje Hydrapres S.A. oraz akcje i vdzialty w jednostkach powigzanych,
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych na dzien sporzqgdzenia sprawozdania

bedgcych w posiadaniu oséb

Nazwisko Rodzaj akeji lub udziatéw |  Liczba akcji Wartosc nominalna
posiadanych akciji (zt)
Zbigniew Kulinski Hydrapres S.A. 115 115
Maciej Dzioba Hydrapres S.A. 155.595 155.595
Matgorzata Jasinska Hydrapres S.A. 11.525 11.525
Nikodem Wethowski Hydrapres S.A. 11.525 11.525
Janusz Wetnowski Hydrapres S.A. 1.637.763 1.637.763
Rafat Jasinski Hydrapres S.A. 1.584.763 1.584.763
Krzysztof Masalski Hydrapres S.A. 11.525 11.525
Krzysztof Janczak Hydrapres S.A. 13.000 13.000

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniv na dzien sporzqdzenia sprawozdania

. . . Udziat w Liczba gtoséw Udziat w gtosach
Nazwisko Liczba akcji kapitale na WZA na WZA
STI S.A. 5.449.900 36,07% 5.449.900 36,07%
Janusz Wetnowski 2.712.763 17.95% 2.712.763 17.95%
Rafat Jasinski 2.659.763 17.60% 2.659.763 17.60%
#WIM INVESTMENT" $p. 7 0.0. 864.416 572% 864.416 572%
siedzibg w Katowicach

22. Informacje o znanych Spéice umowach, w wyniku kiérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W dniu 20 maja 2008 roku przy udziale Hydrapres S.A. zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy
Inwestorem Fabrykg Maszyn i Urzgdzen Tagor S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gérach i akcjonariuszami: STI S.A.,
Hydrapress Sp. z 0.0., Januszem Wetnowskim i Rafatem Jasinskim. Celem umowy jest zapewnienie rozwoju
Spotki, szczegdinie przez pozyskanie dla Spotki srodkdw finansowych umozliwiajgcych rozwdj Spodtki, w tym
poprzez budowe grupy kapitatowej. Na mocy tej umowy inwestor zobowigzuje sie objac 8.673.600 akcji na
okaziciela Spdtki serii | o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 1,20 zt. Akcjonariusze zobowigzali
sie spowodowac zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki, nie pdzniej niz na dzien 15
czerwca 2008 r., ktérego porzadek obrad obejmowaé bedzie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spofki
o kwote nie nizszg niz 8.673.600,00 ztotych i nie wyzszg niz 11.173.600,00 ztotych, poprzez emisje od 8.673.600 do
11.173.600 akcji Spotki serii |, o warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda, po cenie emisyjnej 1,20 zt za kazdg akcje,
a takze wytgczenie prawa poboru tak emitowanych akcji serii | przystugujgcego akcjonariuszom oraz
obejmowanie nowo-emitowanych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, w ramach ktérej 8.673.600 akciji serii |
zostanie przeznaczona do objecia przez inwestora.

W dniu 21 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie podjeto stosowne uchwaty. W dniu 26 maja 2008 roku Zarzad
Hydrapres S.A. ztozyt propozycje objecia akcji serii | Tagor S.A. i wybranym Inwestorom na tqczng liczbe
11.173.600 akcji. W ocenie Zarzgdu wszystkie akcje zostang objete i optacone.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Tagor S.A. bedzie posiadata akcje dajgce ponad 33% udziat
w kapitale zaktadowym Spdtki i taki sam udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Pozostali akcjonariusze zmniejszq swéj udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnych Zgromadzeniach
odpowiedni do: STl S.A. - 20,74%; Hydrapress Sp. z 0.0. — 8,18%, Janusz Wetnowski — 6,23% i Rafat Jasinski —
6,03%. Udziat WTM Investment Sp. z 0.0. spadnie ponizej 5%.
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